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Baggrund

Den fglgende beskrivelse af risikostyring er udarbejdet i overensstemmelse med bilag 20 i bekendtggrelse om kapital-
daekning nr. 1399 af den 16. december 2011.
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1. Malsatninger og risikopolitikker

Bankens og koncernens malsaetninger og risikopolitikker fastlaegges i koncernens forretningsmodel og gennem en
raekke politikker, der omfatter

Kreditpolitik

Markedsrisikopolitik

Politik for handtering af operationelle risici

Politik for forsikringsmaessig afdaekning af risici
Likviditetspolitik, herunder beredskabsplan i tilfaelde af utilstraekkelig eller manglende likviditet
It-sikkerhedspolitik, herunder it-beredskabsplan.
Beredskabsplaner for gvrige alvorlige driftsforstyrrelser.
Kommunikationspolitik

Politik for interessekonflikter pa veerdipapiromradet
Lgnpolitik

Politik for ngglemedarbejdere

Beredskabsplaner for fremskaffelse af kapital og ngdplaner
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Forretningsmodel, politikker og beredskabsplaner revurderes arligt og er senest revurderede pa bestyrelsesmgder i 4.
kvartal 2012.

Det er koncernens politik, at den interne styring af de finansielle risici, koncernen er eksponeret over for, tilrettelaeg-
ges, varetages og overvages systematisk og professionelt, i overensstemmelse med lovgivningen og branchekutyme.

Banken benytter IT-systemer fra Bankernes EDB Central (BEC), der er underlagt Finanstilsynets tilsyn, jf. bekendtggrel-
sen om systemrevision.

Som pengeinstitut er Banken eksponeret i fglgende risikokategorier:
1. Indtjening og vaekst

Risiko for fald i basisindtjeningen samt risici forbundet med vaekst i udlan og garantier samt andre risikovaeg-
tede aktiver.
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2. Kreditrisiko
Risiko for tab som fglge af, at modparter helt eller delvist misligholder deres betalingsforpligtelser.

3. Markedsrisiko
Risiko for tab som fglge af sendringer i dagsveerdien af aktiver og/eller forpligtelser, foranlediget af aendringer
i markedsforholdene, herunder:

a. Renterisiko, der er risikoen for tab afledt af eendringer i renteniveau.

b. Aktierisiko, der er risikoen for kursfald pa aktiebeholdningen.

c. Valutarisiko, der er risikoen for tab pa positioner i fremmed mgnt ved af a&ndringer i valutakurser.
Risikoen beregnes ved valutaindikator 1 som den stgrste veerdi af summen af positioner i valutaer,
hvori eksponeringen udggr et nettotilgodehavende, henholdsvis summen af positioner i valutaer,
hvori eksponeringen udggr en nettoforpligtelse.

d. Modpartsrisiko, der er risikoen for tab som fglge af, at handelsmodparter i afledte finansielle in-
strumenter /derivater misligholder deres betalingsforpligtelser.

e. Ejendomsrisiko, der er risikoen for fald i veerdien af koncernens ejendomsportefglje.

4. Likviditetsrisiko
Risiko for tab som fglge af, at Bankens betalingsforpligtelser ikke kan opfyldes med koncernens saedvanlige li-
kviditetsberedskab, forarsaget af tidsmaessige forskelle mellem indgaende og udgaende pengestrgmme.
Indbefatter risiko for tab som fglge af, at finansieringsomkostningerne stiger uforholdsmaessigt eller at finan-
sierings-/fundingmuligheder bortfalder. Hertil kan fgjes risikoen for indskreenkninger i forretningsomfanget,
som fglge af likviditetsmangel.

5. Operationel risiko
Risiko for tab som fglge af utilstraekkelige eller fejlbehaeftede interne procedurer, menneskelige eller sy-
stemmaessige fejl samt eksterne begivenheders pavirkning.

6. @vrige risici
Omfatter gvrige risici som strategisk risiko, omdgmmerisiko, risici i relation til koncernens stgrrelse samt ka-
pitalrisici.
Herudover indebarer aktiviteterne i Dansk Erhvervsfinansiering A/S risiko for tab som fglge af leasingtageres mislig-
holdelse af kontraktlige betalingsforpligtelser. Hertil kommer risiko for uforudsete veerditab pa leasingaktiver ved salg

heraf efter kontrakternes ophgrstidspunkt.

Bankens bestyrelse har for en raekke risikokategorier fastsat stgrrelsesmaessige rammer for de respektive eksponerin-
gers andel af koncernens kerne- eller basiskapital.

| Bankens Igbende ledelsesrapportering opggres koncernens aktuelle positioner og disses andel af koncernens kerne-
eller basiskapital, til overvagning af de fastsatte rammers overholdelse. De forskellige risikoklassers rammer revurde-
res og tilpasses minimum en gang arligt.

2. Anvendelsesomrade

Banken indgar i en koncern, bestaende af moderselskabet Totalbanken A/S, CVR-nr. 10349818 og det helejede fuldt
konsoliderede leasingselskab Dansk Erhvervsfinansiering A/S, CVR.-nr 29638411.

Der er ingen forskelle i konsolideringsgrundlaget mellem regnskabsmaessige formal og konsolidering i henhold til kapi-
tel 12 i Lov om Finansiel Virksomhed.

3. Basiskapital

Basiskapitalen omfatter egenkapital og supplerende kapital, reduceret med visse fradrag.

Kernekapitalen omfatter den udstedte aktiekapital, en andel af hybrid kernekapital samt overfgrt overskud fratrukket
immaterielle aktiver og aktiverede udskudte skatteaktiver.
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Supplerende kapital omfatter indbetalt ansvarlig fremmedkapital, som i en konkurssituation daekkes efter gvrige kre-
ditorkrav. Fradrag i supplerende kapital omfatter egenbeholdning af udstedt ansvarlig lanekapital.

Kapitalandele i andre kredit- og finansieringsinstitutter, der overstiger 10 % af summen af koncernens kernekapital
efter primaere fradrag samt supplerende kapital, fradrages med 50 % i henholdsvis kernekapital og basiskapital.

Kapitalandele i andre kredit- og finansieringsinstitutter, der overstiger 10 % af summen af koncernens kernekapital
efter primzaere fradrag samt supplerende kapital bestar af en raekke mindre ejerandele i kredit- og finansieringsinstitut-

ter, herunder sektorejede selskaber.

Koncernens basiskapital 30.09.2013 kan specificeres sdledes:

t.kr.
Aktiekapital 56.000
Overfgrt overskud 128.203
Hybrid kernekapital medregnet i kernekapital 61.832
Kernekapital for primaere fradrag 246.035
Lanefinansierede egne aktier & kapitalbeviser -3.903
Kernekapital efter primeaere fradrag 242.132
50 % af kapitalandele i andre kredit- og finansieringsinstitutter, -3.635
der overstiger 10 % af koncernens basiskapital fgr fradrag
Kernekapital efter sekundzere fradrag 238.497
Medregnet supplerende kapital 37.776
Opskrivningshenlaeggelser 1.186
Hybrid kernekapital medregnet i basiskapital 78.670
Basiskapital for fradrag 356.129
50 % af kapitalandele i andre kredit- og finansieringsinstitutter, -3.635
der overstiger 10 % af koncernens basiskapital fgr fradrag
Basiskapital efter fradrag 352.494

Hybrid kernekapital samt supplerende kapital i form af ansvarlig lanekapital, der indgar i basiskapitalen er beskrevet i

det fglgende.

Oversigt Supplerende kapital:

Valuta Hovedstol 30.09.2013
Hybrid kernekapital TDKK 92.500 97.125
Forfald Uden forfald
Fast / variabel rente Fast
Rentesats 11,149
Naeste rentefastsaettelse Ingen
Mulighed for fgrtidsindfrielse Ja

Tillaeg efter tidspunkt for
mulig fgrtidsindfrielse

Tilleg 5 % i perioden 1.7.2014
til 30.6.2015 og 10 % efter 1.7.2015

30.09.2013
Hybrid kernekapital TDKK 30.000 30.000
Forfald Uden forfald
Fast / variabel rente Fast
Rentesats 9,25
Naeste rentefastsaettelse Ingen
Mulighed for fgrtidsindfrielse Efter 19. december 2017 arligt
Tilleg efter tidspunkt for Nej

mulig fgrtidsindfrielse

Fortsaettes naeste side
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Valuta Hovedstol

Hybrid kernekapital TDKK 15.000 15.000
Forfald Uden forfald
Fast / variabel rente Fast
Rentesats 10,955
Naeste rentefastsaettelse 19.12.2017
Mulighed for fgrtidsindfrielse Efter 19. december 2017 arligt
Rentebasis efter tidspunkt for

mulig fgrtidsindfrielse Cibor 3 + 10%-point
Ansvarlig lanekapital TEUR 3.500 26.106
Forfald 31.10.2015
Fast / variabel rente Variabel
Rentesats 3,268
Naeste rentefastsaettelse 31.10.2013
Mulighed for fgrtidsindfrielse 31.10.2010
Rentetillzeg efter tidspunkt for 1,50 % fra 31.10.2010
mulig fgrtidsindfrielse 1,75 % fra 31.10.2013
Ansvarlig lanekapital TDKK 25.000 25.000
Forfald 16.11.2014
Fast / variabel rente Variabel
Rentesats 3,1975
Naeste rentefastsaettelse 16.11.2013
Mulighed for fgrtidsindfrielse 16.11.2011
Rentetillzeg efter tidspunkt for

mulig fgrtidsindfrielse 1,50 %
Ansvarlig lanekapital TDKK 25.000 25.000
Forfald 3.12.2015
Fast / variabel rente Variabel
Rentesats 3,0475
Naeste rentefastsaettelse 3.12.2013
Mulighed for fgrtidsindfrielse 3.12.2012
Rentetillzeg efter tidspunkt for

mulig fgrtidsindfrielse 1,50 %

Det fglger af § 29 i bekendtggrelse om opggrelse af basiskapital nr. 915 af 12. september 2012, at safremt der pa an-
svarlig lanekapital er aftalt en eller flere rentestigninger, anses den ansvarlige lanekapital for at forfalde pa tidspunktet
for rentestigningen, hvis summen af rentestigninger overstiger 150 basispunkter.

Det fglger af § 28 i bekendtggrelsen, at den ansvarlige ldnekapital, der medregnes ved opggrelsen af den supplerende
kapital, reduceres med 1) 25 pct. af den udstedte kapital, nar der er mindre end tre ar og mere end eller to ar til for-
fald, 2) 50 pct. af den udstedte kapital, nar der er mindre end to ar og mere end eller et ar til forfald, 3) 75 pct. af den
udstedte kapital, nar der er mindre end et ar til forfald, og 4) beholdningen af egen ansvarlig lanekapital samt egen
ansvarlig lanekapital, der er stillet som sikkerhed for |an eller garantier, reduceres efter nr. 1-4.

| 2010 havde Banken mulighed for at fgrtidsindfri ansvarlig lanekapital for 3,5 mio.euro. Bestyrelsen benyttede ikke
denne mulighed, da strukturen af den ansvarlige lanekapital betyder, at kapitalen indtil oktober 2013 delvis medreg-
nes med ovenstaende reduktionsfaktorer ved opggrelsen af koncernens solvens, og i perioden forrentes med en vari-
abel rente pa pt. 4,738 %. Ved opggrelsen af basiskapitalen 30. september 2013 er lanet reduceret med 75 %.

| 2011 havde Banken mulighed for at fgrtidsindfri ansvarlig lanekapital for 25 mio.kr. Med baggrund i Bankens be-
graensede solvensoverdaekning, set i sammenhang med muligheden og prisen for at udstede ansvarlig lanekapital,
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benyttede bestyrelsen ikke denne mulighed. Ved opggrelsen af basiskapitalen 30. september 2013 er lanet reduceret
med 50 %.

| 4. kvartal 2012 havde Banken mulighed for yderligere at fgrtidsindfri ansvarlig lanekapital for 25 mio.kr. Med bag-
grund i Bankens begraensede solvensoverdakning, set i sammenhaeng med muligheden og prisen for at udstede an-
svarlig lanekapital, benyttede bestyrelsen ikke denne mulighed. Ved opggrelsen af basiskapitalen 30. september 2013
er lanet reduceret med 25 %.

Reduktioner i den ansvarlige lanekapital pavirker koncernens basiskapital og dermed solvensprocent frem til og med
ultimo 2015. Pavirkningen afhanger tillige af udviklingen i koncernens indtjening og i de vaegtede aktiver. Kernekapi-
talprocenten pavirkes ikke af reduktionen i ansvarlig lanekapital.

Isoleret set vil den regnskabsmaessige reduktion af den ansvarlige lanekapital pa i alt 38 mio.kr. frem til og med ud-
gangen af 2015 reducere koncernens solvensprocent med 2,1 procentpoint. Udviklingen i solvensprocenten afhaenger
tillige af udviklingen i koncernens indtjening og i de vaegtede aktiver.

4. Solvenskrav og den tilstraekkelige basiskapital

Ved vurdering af hvorvidt koncernens basiskapital er tilstraekkelig til at understgtte nuveerende og kommende aktivi-
teter, har koncernens bestyrelse godkendt de metoder, som anvendes til fastsaettelse af solvensbehovet.

Sigtet med kapitalplanlaegningen er, at koncernen til enhver tid har tilstraekkelig kapital til at daekke Bankens og kon-
cernens organiske vaekst samt de risici, der allerede er pa bggerne. Lovmaessige restriktioner, herunder begraensnin-
gen for medregning af supplerende kapital i basiskapitalen til 100 % af kernekapitalen efter fradrag, holdes for gje.

Pa direktionens foranledning udarbejdes kvartalsvis et opleeg, der danner grundlag for bestyrelsens og direktionens
fastseettelse af solvensbehov samt tilstraekkelig basiskapital. Oplaegget rummer en oversigt over komponenterne i
opggrelsen af solvensbehov og tilstraekkelig basiskapital.

Oplaegget baseres pa regnskabsmaessige data og nggletal, herunder resultatopggrelsens komponenter, risikovaegtede
aktiver, basiskapital efter fradrag, rente-, aktie-, valuta-, modparts- og kreditrisiko. Endvidere indgar data om balance-
tal for udlan og garantier, latent traek pa uudnyttede kreditfaciliteter, erhvervsmaessig (branche)koncentration, sum-
men af store engagementer, koncernens stgrste engagement isoleret, kunder med finansielle problemer, koncentrati-
on af sikkerheder, ejendomme, beholdning af fonds samt valuta og afledte finansielle instrumenter.

Koncernen anvender standardmetoden for kreditrisiko uden for handelsbeholdningen, som anfgrt i bekendtggrelse
om kapitaldakning.

5. Beskrivelse af solvensbehovsmodel mm.

De risikofaktorer, der er medtaget i modellen, er efter Bankens opfattelse deekkende for alle de risikoomrader, lovgiv-
ningen kraever, at Bankens ledelse skal tage hgjde for ved fastseettelse af solvensbehovet samt de risici, som ledelsen
finder, at koncernen har pataget sig.

Derudover vurderer bestyrelse og direktion, hvorvidt basiskapitalen er tilstraekkelig til at understgtte kommende akti-
viteter. Denne vurdering er i Banken en del af den generelle fastlaeggelse af solvensbehovet. Ledelsen vurderer derfor
hvert ar, hvordan vaekstforventningerne pavirker opggrelsen af solvensbehovet.

6. Opdeling af solvensbehovet pa risikokategorier

Med udgangspunkt i lov om finansiel virksomhed anvendes fra fgrste kvartal 2013 en sakaldt 8+ model, hvor solvens-
behovet beregnes som 8 pct. af de risikovaegtede poster med tilleeg pa de omrader, hvor koncernen har seerlige risici
herudover.

De risikofaktorer, der medtages i modellen, er efter ledelsens opfattelse daekkende for alle risikoomrader, lovgivnin-

gen kraever, at Bankens ledelse skal tage hgjde for ved fastsattelse af solvensbehovet samt de risici som ledelsen
finder, at koncernen har pataget sig.
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Nedenfor er angivet de risikoomrader der vurderes med henblik pa vurdering af solvensbehovet.

Solvensbehov jf. 8+ model:

1.000 kr. %
1) Sgjle I-kravet (8 pct. af de risikovaegtede poster) 159.967 8,0
+ 2) Indtjening (kapital til risikodaekning som fglge af svag indtjening) 0 0,0
+ 3) Udlansvaekst (kapital til deekning af organisk vaekst i forretningsvolumen) 0 0,0
+ 4) Kreditrisici, heraf

4a) Kreditrisici pa store kunder med finansielle problemer 76.982 3,8
4b) @vrig kreditrisici 7.260 0,4
4c) Koncentrationsrisiko pa individuelle engagementer 1.811 0,1
4d) Koncentrationsrisiko p& brancher 2.626 0,1
88.679 4,4

+ 5) Markedsrisici, heraf
5a) Renterisici 0 0,0
5b) Aktierisici 0 0,0
5c) Valutarisici 0 0,0
+ 6) Likviditetsrisici (kapital til deekning af dyrere likviditet) 0 0,0
+ 7) Operationelle risici (kapital til daekning af operationelle risici udover sgjle 1) 0 0,0
+ 8) Eventuelle tillaeg som fglge af lovbestemte krav 0 0,0
9) Total = kapitalbehov/solvensbehov 248.647 12,4

Nedenfor er angivet betragtninger og modelforudsaetninger for de enkelte punkter.

1) Sgjle I-kravet

Solvensbehovsvejledningen bygger pa en 8+ model, hvor der tages udgangspunkt i minimumskravet pa 8 pct. af de

risikovaegtede poster (sgjle I-kravet). De normale risici antages at veere deekket af sgjle I-kravet.

2) Indtjening (kapital til risikodeekning som fglge af svag indtjening)

Koncernens basisindtjening er fgrste buffer til at deekke tab pa udlan og garantier. Hvis basisindtjening er beskeden i
forhold til udlan og garantier, kan det ikke i samme omfang forventes at vaere tabsabsorberende, hvorfor der i givet

fald tages et tilleeg.

Budgettet for basisindtjening er korrigeret for ekstraordinzere forhold.

Der tages et tillaeg, hvis basisindtjeningen fgr skat, nedskrivninger, kursreguleringer og kapitalinteresser er mindre end

1 % af de samlede udlan og garantier.
Koncernens basisindtjening er hgjere end dette, hvorfor der ikke tages et tilleeg.

3) Udlansvaekst (kapital til deekning af organisk vaekst i forretningsvolumen)

En hgj udlansvaekst er forbundet med en searlig hgj risiko. Finanstilsynet vurderer som udgangspunkt en samlet ar-til-
ar udlansvaekst pa 10 pct. og derover, kan pafgre et institut en over-normal kreditrisiko. Denne over-normale kreditri-
siko er ikke indeholdt i sgjle I-kravet, hvorfor der skal afszettes saerskilt kapital til at deekke den. | opggrelsen ses der

bort fra repoforretninger.

Da der ikke budgetteres med en udlansvaekst over 10 % tages ikke et tilleeg.
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4) Kreditrisici

For kreditinstitutter vil det vaesentligste element i solvensbehovet naturligvis veere kreditrisici. Modellen tager i sine
vurderinger hgjde for forskellige former for kreditrisici. Det drejer sig f@rst og fremmest om svagheder i udlansbogen i
form af kunder med finansielle problemer - men ogsa om koncentrationer i udlansbogen pa bl.a. brancher og store
engagementer.

4a) Kreditrisici pa store kunder med finansielle problemer
Pa store kunder (engagement over 2 % af basiskapitalen) med finansielle problemer tages et tilleeg pa den udaek-
kede del af engagementet, fratrukket 8 % af den risikovaegtede andel, idet dette allerede indgar i sgjle I-kravet.

4b) @vrige kreditrisici

Banken har vurderet, hvorvidt der er szerlige kreditrisici i den gvrige kreditportefglje, som ikke er tilstraekkelig
daekket af sgjle | kravet. Dette kan f.eks. vaere, hvis koncernen er koncentreret i szerligt risikofyldte brancher, lan-
de eller omrader, hvor der kan forventes, at flere kunder far finansielle problemer fremadrettet.

Det vurderes at Banken qua sin eksponering i branchen Fast Ejendom og de dermed modtagne sikkerheder har en
risiko pa dette omrade.

Tillaegget er beregnet med udgangspunkt i sikkerhederne pa de kunder med finansielle problemer, der har stillet
sikkerhed i udlejningsejendomme. Tilleegget svarer til et yderligere haircut pa sikkerheden ud over det jf. vejled-
ningerne tagne haircut til realisering.

4c) Koncentrationsrisiko pd individuelle engagementer
I vurderingen af koncentrationsrisici pa individuelle engagementer skal ledelsen forholde sig til, hvor ujeevn forde-
lingen af engagementsstgrrelser er i udlansportefgljen.

Beregning og tillaeg svarer til den eksisterende, som anvendes til Kreditrisiko pa store engagementer. Til bereg-
ningen anvendes den af Finanstilsynets anviste formel.

4d) Koncentrationsrisiko pa brancher

Banken har forholdt sig til, hvor ujeevnt fordelt udlansportefgljen er pa brancher. Dette uagtet, at engagementer-
ne kan have en god bonitet, idet engagementer fordelt pa et relativt lille antal brancher, vil ggre, at effekten af en
lavkonjunktur i en eller flere af disse brancher vil have stor betydning for solvensbehovet.

Til at male graden af koncentration pa brancher anvender koncernen, efter Finanstilsynets vejledning, Herfindahl
Hirschman indekset (HHI). Metoden kan ikke give fradrag, men kan i nogle tilfaelde give et tilleg, hvis andelen af
engagementer i en branche overstiger 20 % af den samlede engagementsmasse. Herfindahl Hirschman indekset
(HHI) er en anerkendt metode til maling af koncentration, som bl.a. anvendes af konkurrencemyndigheder.

5) Markedsrisici
8+ modellen tager udgangspunkt i, at et institut patager sig de maksimale risici inden for de greenser, som bestyrelsen
har sat for direktions befgjelser til at tage markedsrisici, jf. FiL §70.

Ledelsen vurderer ikke, at der tages risici i nedenstdende omrader, der ggr at der skal tages tillaeg. Risiciene og graen-
serne er som fglger:

5a) Renterisici

Den generelle renterisiko er et udtryk for, hvor meget af kernekapitalen inkl. hybrid kernekapital efter fradrag,
der tabes ved en generel rentestigning pa 1 procentpoint pa gaeldsinstrumenter savel indenfor som udenfor han-
delsbeholdningen. En negativ renterisiko er dermed en gevinst ved en rentestigning.

Generel renterisiko overstiger ikke 5 %, hvorfor der ikke tages et tillaeg.
5b) Aktierisici
Aktierisikoen udtrykkes ved aktiebeholdningsprocenten, der er et udtryk for, hvor meget summen af aktier i han-

delsbeholdningen (ekskl. aktier i puljeordninger) og kapitalandele i associerede virksomheder udggr af kernekapi-
talen inkl. hybrid kernekapital efter fradrag.
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Safremt aktiebeholdningsprocenten er under 50 % tages ikke et tillaeg.

5c¢) Valutarisici
Pengeinstitutterne indberetter op til to nggletal vedrgrende valutarisici:

Valutakursindikator 1 i forhold til kernekapital efter fradrag. Valutakursindikator 1 beregnes som den stgrste af
summen af alle de korte valutapositioner og summen af alle de lange valutapositioner. Valutakursindikator 1 ud-
trykker et forenklet mal for omfanget af instituttets positioner i fremmed valuta

Valutakursindikator 2 i forhold til kernekapital efter fradrag. Valutakursindikator 2 beregnes som et samlet tal,
hvor der tages hgjde for, hvor meget de enkelte valutaer, der indgar i malet, har svinget i forhold til hinanden og i
forhold til danske kroner. Valutakursindikator 2 udtrykker, at safremt instituttet ikke sendrer valutapositionerne i
de fglgende 10 de@gn, sa er der 1 procents sandsynlighed for, at instituttet far et tab stgrre end indikatorens veer-
di.

Valutakursindikator 2 skal opggres og indberettes, hvis valutakursindikator 1 udggr mere end 25 % af instituttets
kernekapital efter fradrag, eller instituttet tilhgrer gruppe 1 eller gruppe 2.

Koncernens valutaindikator 1 er under 10 %, hvorfor der ikke tages et tilleeg.

6) Likviditetsrisici (kapital til deekning af dyrere likviditet)

| princippet har koncernens likviditetsrisiko ikke meget at ggre med koncernens ngdvendige basiskapital. En forggelse
af solvensbehovet vil derfor ikke sikre koncernen mod likviditetsrisici. | relation til solvensbehovet er det saledes kun
de meromkostninger, koncernen kan forvente at fa, safremt der opstar situationer, hvor likviditeten bliver vanskelige-
re at fremskaffe.

Idet koncernen ikke har - og ikke har behov for - likviditet fra professionelle aktgrer, eller koncernen kan benytte an-
dre og billigere fundingmuligheder, er der ikke taget et tilleeg.

7) Operationelle risici (kapital til deekning af operationelle risici udover sgile I)
Ved operationel risiko forstas risikoen for gkonomiske tab som fglge af uhensigtsmaessige eller mangelfulde interne
procedurer, menneskelige eller systemmaessige fejl eller som fglge af eksterne begivenheder, inklusive retlige risici.

Ledelsen har foretaget en kvalitativ vurdering af Bankens kontrolmiljg og vurderet, at der ikke er markante operatio-
nelle risici, som ikke er deekket af sgjle I-kravet.

8) Eventuelle tilleeg som fglge af lovbestemte krav

Der er et antal lovmaessige krav, som pavirker et pengeinstituts solvensbehov direkte. Disse lovmaessige krav saetter i
flere tilfelde i praksis en nedre graense for pengeinstituttets solvensbehov, hvorfor disse er tages i betragtning ved
solvensbehovsopggrelsen.

Der er fglgende fire lovkrav, som pengeinstitutterne skal overholde:

Solvenskravet pa 8 procent af vaegtede poster, jf. FiL § 124, stk. 2, nr. 1

Et af Finanstilsynet fastsat individuelt solvenskrav, jf. FiL § 124, stk. 5

Et solvenskrav fastsat af tilsynet som fglge af pabudte foranstaltninger efter FiL § 350, stk. 1
Minimumskapitalkravet, jf. FiL § 124, stk. 2, nr. 2, og stk. 3

O O O O

Herudover skal et pengeinstitut kunne indeholde det stgrste engagement svarende til 25 % af basiskapitalen.

Tilsynsdiamanten fastlaegger en raekke saerlige risikoomrader med angivne graensevaerdier, som institutterne som
udgangspunkt bgr ligge indenfor. Graensevaerdierne er ifglge tilsynet fastsat, sa de pa den ene side skal modvirke
overdreven risikotagning, og pa den anden side skal ggre det muligt for sunde pengeinstitutter at drive profitabel
bankvirksomhed og yde den ngdvendige kredit til virksomheder og husholdninger.

Ingen af ovenstaende omrader overskrides af Banken, hvorfor der ikke er taget tillaeg til disse omrader.

9) Solvensbehov og solvensoverdaekning
Pa baggrund af ovenstaende risikofaktorer og —vurderinger har Banken opgjort fglgende solvensbehov og solvens-
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overdaekning.

Koncernens opgjorte overdaekning/kapitalforhold

Basiskapital efter fradrag 352.494 t.kr.
Tilstraekkelig basiskapital 248.647 t.kr.
Solvensoverdakning 103.847 t.kr.
Solvensprocent 17,6 %
Solvensbehov 12,4 %
Solvensoverdaekning 5,2 %-point

Koncernens solvens og solvensoverdaekning i forhold til lovens krav er opgjort som fglger

Koncernens lovmeaessige overdaekning/kapitalforhold

Basiskapital efter fradrag 352.494 t.kr.
Lovkraevet basiskapital 159.968 t.kr.
Solvensoverdakning 192.526 t.kr.
Solvensprocent 17,6 %
Solvenskrav 8,0%
Solvensoverdaekning 9,6 %-point

Koncernen har opgjort solvensoverdakningen til 5,2 procentpoint ud fra et solvensbehov pa 12,4 % og en faktisk sol-
vensprocent pa 17,6 %. | det opgjorte solvensbehov udggr kreditrisikoen pa nogle fa, store erhvervskunder en vaesentlig
andel. Kreditrisikoen sgges reduceret gennem nedbringelse af specifikke, stgrre erhvervsengagementer.

Finanstilsynet har i december 2012 gennemgaet Bankens 29 stgrste engagementer samt stikprgver af 120 gvrige enga-
gementer. Ved gennemgangen er de enkelte engagementers bonitet og veerdiansaettelsen af deponerede sikkerheder
vurderet. Risikoen pa disse engagementer er saledes kritisk vurderet og indgar i det beregnede solvensbehov.

Bestyrelsen har en malsaetning om, at solvensoverdakningen skal udggre minimum 5 procentpoint, og anser den
opgjorte solvensoverdakning for tilfredsstillende. Pa sigt tilstraebes et tilsvarende niveau for solvensoverdaekningen
bibeholdt.

7. Modpartsrisiko

Banken anvender markedsvaerdimetoden for modpartsrisiko til at opggre eksponeringernes stgrrelse for afledte finan-
sielle instrumenter, der er omfattet af definitionen i kapitaldaekningsbekendtggrelsens bilag 17.

Banken anvender ikke kreditderivater til at afdeekke kreditrisiko.

Kontrakter opggres til dagsveerdi for at opna den aktuelle genanskaffelsesomkostning for alle kontrakter med positiv
veerdi. Ved opggrelse af den potentielle fremtidige krediteksponering pa afledte finansielle instrumenter multipliceres
kontrakternes nominelle hovedstole med Igbetidsafhaengige procentsatser fastsat i kapitaldaekningsbekendtggrelsens
bilag 16. Summen af de aktuelle genanskaffelsesomkostninger og de potentielle fremtidige krediteksponeringer udggr
eksponeringsveerdien.

| forbindelse med koncernens fastsaettelse af den tilstreekkelige basiskapital afsaettes kapital svarende til 8 % af den
positive markedsveerdi af derivaterne.

I Bankens bevillingsproces og i den almindelige engagementsovervagning tages der hgjde for den beregnede ekspone-

ringsveaerdi, saledes at der sikres, at denne ikke overstiger den bevilgede ramme pa modparten, svarende til den accepte-
rede kreditrisiko pa denne.
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Den positive bruttodagsvaerdi af finansielle kontrakter efter netting, jf. kapitaldeekningsbekendtggrelsens bilag 17, er pa
63.251 t.kr. pr. 30.09.2013.

Verdien af Koncernens samlede modpartsrisiko opgjort efter markedsvaerdimetoden for modpartsrisiko, jf. kapitaldaek-
ningsbekendtggrelsens bilag 16 punkt 8-12 udggr 47.076 t.kr. pr. 30.09.2013.

Banken anvender ikke interne modeller til opggrelse af modpartsrisiko.

Banken har ved fastsaettelse af tilstraekkelig basiskapital i forbindelse med modpartseksponeringer reserveret et belgb
hertil. Kapitalreservationen omfatter savel modpartsrisici som gvrige kreditrisici.

Det er koncernens politik, at der generelt ikke tages saerskilt sikkerhed for modpartsrisici, men at behovet for sikker-
hedsstillelse vurderes pa baggrund af den samlede modparts- og krediteksponering pa engagementet.

8. Kreditrisiko

Marked og aktivitet

Bankens forretningsgrundlag er at tilbyde relevante og konkurrencedygtige finansielle produkter og ydelser, kombineret
med kompetent radgivning og at tiltraekke og fastholde loyale helkunder fra markedsomradet. Banken har sit primaere
virke pa Fyn og har som mal at fastholde sin hgje markedsandel pa Vestfyn og at udbygge sin markedsandel i bankens
virkeomrade.

Banken gnsker at betjene bade privatkunder og erhvervskunder med en sund gkonomi. Pa udlanssiden gnsker Ban-
ken primaert helkundeforhold. Der tilstraebes en ligelig fordeling mellem privatkunder og erhvervskunder.

P3 privatkundesiden gnskes primaert fokus pa udlan til bonitetsmaessigt staerke privatkunder. Pa erhvervssiden gnskes
primaert mindre og mellemstore virksomheder med en passende fordeling inden for detailhandel, bygge- og anlaegsvirk-
somhed, landbrug, industri- og anden handels- og fremstillingsvirksomhed.

Kreditpolitik og risikovurdering
Bankens kreditpolitik revurderes minimum arligt af Bankens bestyrelse. Det fglgende er et uddrag af kreditpolitikken.

Bankens risikoprofil pa kreditomradet skal veere passende forsigtig, hvilket indebaerer, at kreditgivning i Banken skal ske
med afsaet i nedenstaende principper.

e Malgruppen privatkunder og erhvervskunder med en sund gkonomi.

® Nyetablerede erhvervskunder: Banken stiller finansiering til radighed for nye virksomheder, der gnsker at etablere sig
i koncernens markedsomrade baseret pa en forudgaende kvalificeret kreditvurdering.

® Projektfinansiering: Banken stiller i begraenset omfang finansiering til radighed for projektfinansiering.

e Udenlandske aktiviteter: Banken stiller i begraanset omfang finansiering til rddighed for kunders investeringer i
udenlandske aktiviteter.

| overensstemmelse med Tilsynsdiamanten er det Bankens malsaetning, at summen af udlan og garantidebitorer, der
vedrgrer brancherne “fast ejendom” samt "bygge og anlaegsvirksomhed” pa intet tidspunkt overstiger 25 % af koncer-
nens samlede udlan og garantier og Igbende reduceres til maksimalt at andrage 20 %.

For alle gvrige brancher tilstraeber Banken, at de samlede udlan og garantier ikke overstiger 15 % til hver enkelt bran-
che.

Banken gnsker, at summen af store engagementer hgjest udggr 100 % med baggrund i opggrelsen af Tilsynsdiamantens
pejlemaerke for summen af store engagementer. Der kan ikke etableres nye store engagementer. Bestdende store
engagementer kan forhgjes ud over 10 % af Bankens basiskapital, i det omfang forhgjelsen forventes at veere midlerti-
dig, og med respekt af Lov om finansiel virksomhed § 145.
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Fordeling af koncernens eksponeringers restlgbetider:

t.kr. 3mdr.-| 1-56r| Over5 lalt
Anfordring | 0-3 mdr. 1d6r ar
Centralregeringer eller centralbanker 112.930 3 9 48 43| 113.033
Institutter 82.811 9.470 149| 13.468| 10.708| 116.606
Erhvervsvirksomheder mv. 373.122| 24.106| 28.184|207.221| 99.644| 732.277
Detailkunder 161.513 | 48.175|128.102 | 361.615 | 104.088 | 803.493
Eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom 63.956 5.813| 10.969| 22.823 7.424 | 110.985
Eksponeringer hvorpa der er restancer eller overtraek 22 0 0 0 0 22
Dakkede obligationer 0 0| 24.581|124.146 6.407 | 155.134
Eksponeringer i andre poster, herunder aktiver uden modparter 78.922 63 189 650 0 79.824
lalt 873.276 | 87.630|192.183 | 729.971 | 228.314 | 2.111.374

Sikkerheder og veerdiansaettelse

Banken gnsker som udgangspunkt sikkerhed ved finansiering af anlaegsaktiver. Banken prioriterer, at der tages sikkerhed
i let omsaettelige aktiver herunder obligationer, aktier, ejendomme, biler m.m. Banken udbyder ikke lanefinansierede
investeringsprodukter malrettet egne aktier.

Der skal ske en Igbende fyldestggrende, opdateret og forsigtig veerdiansaettelse af sikkerheder. Vaerdiansaettelsen af
pantsatte sikkerheder sker med baggrund i realisationsvaerdi. Maksimale beldningsprocenter skal tage udgangspunkt i
en normal omsaettelighed af de stillede sikkerheder. Procenterne skal reduceres, safremt forhold omkring liggetid m.v.
afviger fra det saedvanlige for det enkelte aktiv.

Ud over pant i fast ejendom tilstraeber Banken, at undga vaesentlige risikokoncentrationer pa sikkerheder.

Fordeling af vaerdiansatte sikkerheder i t.kr.:

Type Ejendom | Subrogation Noterede Biler Anden I alt Andel
realkredit 1) vaerdi- sikkerhed
Branche papirer
Landbrug 125.497 0 6.378 0 61.728 193.603 15%
Fast ejendom samt 272.348 140.721 11.162 238 5.813 430.282 32%
bygge og anlaeg
Andre erhverv 71.532 51.767 48.418 5.170 76.030 252.917 19%
Private 301.309 61.558 17.611 27.765 52.242 460.485 34 %
| alt 770.686 254.046 83.569 33.173 195.813 1.337.287 100 %
Andel 58 % 19% 6% 2% 15% 100 %
1) Subrogation realkredit omfatter vaerdien af koncernens indtraedelsesret i realkreditpantebreve, typisk med DLR Kredit.

Indtraedelsesretten opstar, safremt et realkreditlan bliver ngdlidende og Banken inddaekker den tilknyttede garanti.

Der er i Banken fastlagt faste opggrelsesmetoder til fastsaettelse af veerdi af sikkerhed. Bankens politik for veerdiansaet-
telse af ikke finansielle sikkerheder medfgrer, at veerdiansaettelsen vurderes som en konservativ markedsveerdibetragt-
ning.

Sikkerheder i eiendomme veaerdiansaettes efter fglgende principper:

® | landbrugsejendomme veaerdiansaettes jorden til 140 t.kr. pr. hektar, stalde til 70 % af bogfert veerdi, staldinventar
til 60 % af bogfert veerdi og stambesaetning, der er omfattet af pantet, til 90 % af bogfgrt veerdi. Beboelsesdelen
veerdiansaettes som privat beboelse. Herfra fratraekkes kontantveerdien af foranstaende haeftelser.

e Udlejningsejendomme veerdiansaettes til 90 % af handelsvaerdien med udgangspunkt i en rentabilitetsberegning
med forsigtige realistiske afkastkrav. Herfra fratraekkes kontantveerdien af foranstdende haeftelser. Afkastkravet
afhaenger af, om ejendommen udlejes til beboelse, kontor og butik, andet erhverv eller til blandet formal.

e Andre erhvervsejendomme vaerdianszettes efter samme retningslinier som udlejningsejendomme med udgangs-
punkt i, at en investor forventer et hgjere afkast af andre erhvervsejendomme end af udlejningsejendomme.

e Privat beboelse vaerdiansattes til 80 % af konstateret handelsvaerdi eller vurdering fra kreditforening, safremt
ejendommen er handlet eller vurderet inden for det seneste ar. Alternativt anvendes offentlig ejendomsvurde-
ring. Herfra fratraekkes kontantvaerdien af foranstdende haftelser.
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Sikkerheder i noterede veaerdipapirer vaerdiansattes til 90 % af kursveerdien for obligationer og 80 % af kursveerdien for
aktier. Kautioner fra privatpersoner og virksomheder veerdiansaettes ikke, uagtet Banken tillaegger disse veerdi i en
realisationssituation.

Ved finansiering af leasingaktiver bevarer Dansk Erhvervsfinansiering ejendomsretten til leasingaktiverne.

Ved opggrelse af Koncernens solvensprocent behandles sikkerheder som beskrevet under punkt 13. Oplysninger vedrg-
rende de kreditrisikoreducerende metoder.

Koncernens risici styres med udgangspunkt i kreditpolitikken
Kreditpolitikken fastsaetter principper for stgrrelsen, typen og omfanget af de kreditrisici Banken gnsker at patage sig
samt principper for handtering og styring af kreditrisici. Ved kreditrisici forstas risikoen for tab som fglge af, at debitorer
eller modparter misligholder indgaede betalingsforpligtelser.

Banken opdeler, efter et princip om forsigtighed, kunderne i bonitetskategorier efter kreditrisiko, saledes at kunder med
hgj kreditrisiko kan skelnes fra kunder med mellem og lav risiko.

For private kunder sker opdelingen pa baggrund af husstandens radighedsbelgb, formueforhold, gearing og overtraeks-
mgnster. Uagtet kundens valg af kreditforeningslan sker beregning af radighedsbelgb pa grundlag af prisen pa et fastfor-
rentet kreditforeningslan over 30 ar. Ved opggrelse af formueforhold tages udgangspunkt i aktivernes aktuelle veerdi.
Gearing beregnes som samlede geeldsforpligtelser i forhold til samlet bruttoindkomst.

For virksomheder sker opdelingen pd baggrund af virksomhedens konsolidering, soliditetsgrad og overtraeeksmgnster.
For stgrre engagementer sker opdelingen ud fra en individuel vurdering af den enkelte virksomhed.

Kredit organisation
Banken laegger veegt pa at kreditbeslutninger traeffes taet pa kunden. Bankens kundeansvarlige medarbejdere er tildelt
bevillingsbefpjelser, der matcher deres ansvar og kompetencer, og langt de fleste af koncernens kreditbeslutninger
treeffes i dette regi.

Vasentlige private og erhvervsengagementer samt engagementer med objektiv indikation for vaerdiforringelse bevilges
af Bankens kreditafdeling eller af Bankens direktion og bestyrelse efter forudgaende kvalitetssikring i kreditafdelingen.

Derudover gennemgas Bankens stgrre engagementer minimum arligt af bestyrelsen, saedvanligvis i forbindelse med
arsafslutningen. Engagementer med stgrre veaerdiforringelser gennemgas hvert kvartal med Bankens bestyrelse.

Nedskrivnings- og hensaettelsespolitik
Banken gennemgar lgbende, om der ud fra regnskabsbekendtggrelsen er objektive indikationer for veerdiforringelse
(OIV) pa engagementer med Bankens kunder. Tildeling af OIV sker ud fra en individuel vurdering.

Pa engagementer med OIV fastlaegges nedskrivningsbehovet ud fra den vurderede veaerdi af deponerede sikkerheder og
forventede fremtidige indbetalinger. | det omfang engagementer med OIV ikke nedskrives helt eller delvist, indgar
engagementet som et tillaeg i Koncernens solvensbehov med den del af engagementet, som ikke er sikkerhedsmaessigt
afdaekket.

Herudover vurderer Banken, om der samlet set er indikation for vaerdiforringelse af Bankens udlansportefglje. Det sker
ud fra inddelingen af Bankens kunder i kreditrisikogrupper, hvor kriterierne er sendringer i et antal forklarende makro-
gkonomiske variable.

Pa garantier henszettes den provision, Banken modtager for at patage sig garantien. Provisionen indteegtsfgres over
risikoperioden. Pa garantier, der er vardiforringede og vurderes at blive effektive, foretages hensattelse svarende til
Koncernens forventede tab.

Aconto afskrivninger foretages, nar det konstateres, at et tab er uundgaeligt. Banken foretager en Igbende vurdering
heraf. Ved stgrre vaerdiforringelser foretages en konkret vurdering minimum fire gange arligt. Endelig afskrivning sker i

forbindelse med sagens afslutning (konkurs, geeldssanering mv.).

Banken foretager jeevnligt opfglgning pa afskrevne fordringer.
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Pa engagementer, hvor det skgnnes, at rentetilskrivning blot vil medfgre et yderligere tab for Banken, standses rentebe-
regningen. Bankens krav pa renter er dog fortsat opretholdt.

Idet Banken fglger bekendtggrelsen om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl., henvi-
ses til §§ 51-54 i regnskabsbekendtggrelsen for de regnskabsmaessige definitioner.

Eksponeringer og nedskrivninger

Den samlede vaerdi af koncernens vaegtede eksponeringer efter nedskrivninger og fgr hensyntagen til virkninger af
kreditrisikoreduktion andrager 3.007.521 t.kr. pr. 30.09.2013. De samlede udlan og garantier fgr vaerdiansatte sikkerhe-
der og nedskrivninger andrager 2.195.792 t.kr. pr. 30.09.2013.

Eksponeringer, hvorpad der er objektiv indikation for vaerdiforringelse
og dermed nedskrevet individuelt er vist nedenfor fordelt pa brancher:

t.kr. Udlén og garantidebito- | Nedskrivninger/ Udgiftsfgrte belgb

rer, hvorpa der er fore- | hensattelser vedr. veerdireguleringer

taget nedskrivninger/ 30.09.2013 og nedskrivninger i

hensaettelser Igbet af perioden *)
Offentlige myndigheder 0 0 0
Landbrug, jagt skovbrug, fiskeri 17.988 10.349 -2.994
Industri og rastofudvinding 4,519 3.577 53
Energiforsyning 95.134 52.865 536
Bygge og anlaeg 6.258 5.851 75
Handel 13.243 11.482 -672
Transport, hoteller og 10.265 7.585 318
restaurationsvirksomhed
Information og kommunikation 1.050 1.318 -1.014
Finansiering og forsikring 69.562 47.263 -2.270
Fast Ejendom 36.663 18.778 4,288
@vrigt erhverv 3.137 1.671 -278
| alt erhverv 254.795 158.865 -2.285
Private 116.670 74.093 -20.917
lalt 374.489 234.832 -22.875

*) Udgiftsfgrte belgb beregnes som: Nedskrivninger/hensattelser ultimo perioden (indevaerende ar) fratrukket
nedskrivninger/hensattelser ultimo aret (aret fgr) tillagt ej tidligere nedskrevet, nu tabt (afskrevet) i ret

Bankens primaere markeds omrade er Fyn. Dansk erhvervsfinansierings markedsomrade var tidligere primaert Sjzel-
land. Efter Bankens erhvervelse af Dansk Erhvervsfinansiering er malsatningen, at selskabets primaere markedsomra-
de skal findes i Region Syddanmark. Dette afspejles dog endnu ikke i leasingportefgljen.

Fplgende tabel viser koncernens geografiske fordeling af udlan og garantier. Opggrelsen sker pa grundlag af debitors
postnummer.

Geogrdfisk fordeling

Geografisk omrade Andel af udlan og garantier
Fyn 78,6 %
@vrige Danmark 20,2 %
Udland 1,2%
lalt 100,0 %

Den samlede verdi af Koncernens misligholdte fordringer (engagementer hvor der har veeret vaesentligt overtraek i
mere end 90 dage) andrager 33 t.kr. pr. 30.09.2013

Kunder med individuel nedskrivning/hensaettelse har fordringer pa samlet 363.122 t.kr. og garantier for samlet 11.367
t.kr. Der er gruppevist vurderede nedskrivninger pa kunder med samlet udlan for 1.411.874 t.kr. ligesom der er grup-
pevist vurderet hensaettelser pa kunder med garantier for i alt 22.403 t.kr.

Det bemaerkes, at Banken til beregning af de gruppevise nedskrivninger for udlan anvender model udarbejdet af Loka-
le Pengeinstitutter (LOPI). Modellen nedskriver pa lan hvor der har veeret en negativ udvikling i det pageeldende lans

branche. Nye lan nedskrives saledes ikke gruppevist, ligesom lan der er nedskrevet individuelt ikke indgér i modellen.
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Safremt der sker en negativ udvikling i alle brancher, vil en stor del af lanene blive genstand for gruppevis nedskriv-
ning.

Nedenstdende skema viser for koncernen drets bevaegelser pa veerdiforringede fordringer
som f@lge af veerdireguleringer og nedskrivninger:

t.kr. Individuelle nedskrivninger/- Gruppevise nedskrivninger/- Nedskrivninger/henszettelser pa
henszettelser henszettelser tilgodehavende hos kreditinsti-
tutter og andre poster med
kreditrisiko
udlan Garanti- udlan Garanti- Udlan Garanti-
debitorer debitorer debitorer

Akkumulerede nedskrivninger /
hensaettelser primo pa udlan og 278.428 0 6.890 63 0 0
garantidebitorer

Bevaegelser i aret

1. Valutakursregulering 0 0 0 0 0 0

2. Nedskrivninger/

hensaettelser i arets lgb 32.214 0 2.294 43 0 0
3. Tilbagefgrsel af nedskrivninger

/-hensattelser foretaget i tidligere

regnskabsar, hvor der ikke 15.407 0 957 50 0 0

lengere er objektiv indikation for
veerdiforringelse eller veerdi-
forringelsen er reduceret

4. Andre bevaegelser 0 0 0 0 0 0

5. Veerdiregulering af

. 0 0 - - 0 0
overtagne aktiver
6. Endelig tabt (afskrevet)
tidligere individuelt 60.403 0 - - 0 0
nedskrevet/hensat
Akkumulerede nedskrivninger/
hensattelser ultimo pa udlan og 234.832 0 8.227 56 0 0

garantidebitorer

Summen af udlan og garantidebito-
rer, hvorpa der er foretaget individu-
elle nedskrivninger/henszettelser 363.122 11.367 1.411.874 22.403 0 0
(opgjort fgr nedskrivninger /
henszettelser)

9. Markedsrisikoomradet

Koncernens markedsrisici opggres efter Finanstilsynets regler.

Bestyrelsen har fastlagt konkrete rammer for direktionens investeringsbefgjelser og bliver minimum hvert kvartal
orienteret om de enkelte eksponeringer i forhold til de fastsatte rammer.

Koncernens renterisici er opgjort under hensyntagen til Finanstilsynets retningslinier og fradragsfaktorer, som udtryk-
ker tabsrisikoen ved en generel sendring i renten pa 1 procentpoint. Renterisikoen opggres minimum hvert kvartal.

Koncernen besidder ikke obligationer, der regnskabsmaessigt males til amortiseret kostpris. Ved en eventuel erhver-
velse vil disse indga i solvensbehovet i overensstemmelse med Finanstilsynets vejledning.

Valutarisici opggres med baggrund i Finanstilsynets valutakursindikator 1 og opggres minimum hvert kvartal. | sol-
vensbehovet indgar valutarisikoen med 2,25 % af valutaindikator 1 for Euro og 12,00 % for gvrige valutaer.

Derivater og afledte finansielle instrumenter opggres i overensstemmelse med bekendtggrelse om kapitaldaekning. |
solvensbehovet indgar modpartsrisikoen herpa med 8,00 %.
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PG markedsrisikoomrddet er solvenskravene pr. 30.09.2013 opgjort som anfgrt nedenfor:

t.kr. Risikovaegtede poster Solvenskrav
Poster med positionsrisiko: gaeldsinstrumenter 57.009 4.561
Poster med positionsrisiko: aktier m.v. 7.668 613
Poster med positionsrisiko: ravarer 0 0
Samlet valutaposition: 10.164 813
Risikovaegtede poster med markedsrisiko i alt 74.841 5.987
Heraf:

Poster med modpartsrisiko: 27.567 2.205

10. Eksponeringer i aktier mv. uden for handelsbeholdningen

Koncernens beholdning af aktier uden for handelsbeholdningen bestar primaert af unoterede sektoraktier, dvs. aktier i
finansielle samarbejdspartnere. | flere selskaber omfordeles aktierne, sdledes at koncernens ejerandel hele tiden af-

spejler forretningsomfanget med selskabet.
Som udgangspunkt benyttes seneste handelsvaerdi til veerdianszettelse af aktierne. Eksisterer seneste handelskurs

ikke, benyttes indre vaerdi.

Den samlede beholdning af aktier uden for handelsbeholdningen udggr pr. 30.09.2013 i alt 84.715 t.kr. i kursveerdi
samt bogfgrt vaerdi. | 2012 har Banken realiseret gevinster for samlet set -64 t.kr., som fglge af salg eller likvidation.
De ikke-realiserede gevinster udggr ved udgangen af 3. kvartal 2013 i alt 1.660 t.kr.

11. Eksponeringer for renterisiko uden for handelsbeholdningen

Arten af renterisiko

Renterisikoen pa beholdninger udenfor handelsbeholdningen bestar af pantebreve, fastforrentet udlan, fastforrentet
indlan samt fastforrentede lan til ansvarlig supplerende kapital, og kan afdaekkes med et afledt finansielt instrument.
Banken anvender efter konkret vurdering afledte finansielle instrumenter for at afdaekke dele af renteeksponeringen.
Afledte finansielle instrumenter indgas som udgangspunkt kun, hvis Bankens samlede renterisiko derved nedbringes.

Begraensede renterisici accepteres dog blandt andet i tilfaelde, hvor der er tale om udlan med forholdsvis kort Igbetid.

Renterisiko udtrykker den resultatmaessige effekt i tilfeelde af en renteandring pa 1 procent.
12. Oplysninger vedrgrende securitiseringer

Banken anvender ikke traditionelle eller syntetiske securitiseringer, hvorved forstas transaktioner eller ordninger,
hvorved risikoen ved en eksponering eller en pulje af eksponeringer opdeles i trancher, og hvor betalingerne i forbin-
delse med transaktionen eller ordningen afhaenger af udviklingen i eksponeringen/puljen af eksponeringer og rang-
ordningen af trancher afggr fordelingen af tabene i transaktionens eller ordningen levetid.

13. Oplysninger vedrgrende de kreditrisikoreducerende metoder

| det fglgende afsnit beskrives anvendelsen af kreditrisikoreducerende metoder ved opggrelsen af vaegtede aktiver.
Anvendelsen fglger bekendtggrelse om kapitaldaekning.

Netting
Banken anvender hverken balancefgrt netting eller netting under stregen.

Politikker og procedurer for vaerdianseettelse og forvaltning af sikkerhedsstillelse
Som sikkerhedsstillelse der kan reducere et engagements kreditrisiko accepteres fglgende hovedkategorier:

e |ndlan

e Obligationer og aktier noteret pa officiel bgrs
e Garantier stillet af visse offentlige institutioner samt pengeinstitutter og forsikringsselskaber
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Bankens politik for vaerdiansaettelse af finansielle sikkerheder medfgrer, at vaerdiansattelsen er en aktuel markeds-
vaerdibetragtning. Der er en fast procedure for forvaltning og veerdianszettelse af de finansielle sikkerheder, der med-
fgrer, at der er en forsvarlig kreditbeskyttelse af udlanene. De beskrevne procedurer er en integreret del af den al-
mindelige risikoovervagning.

Hovedkategorier af sikkerhedsstillelse

Banken anvender den udbyggede metode som kreditrisikoreducerende teknik. Det medfgrer, at Banken kan reducere
kapitalbelastningen af et engagement, nar der tages pant i visse finansielle sikkerheder. | kapitaldaekningsbekendtgg-
relsens bilag 7, pkt. 58-61, er det anfgrt, hvilke finansielle sikkerheder Banken kan anvende under den udbyggede
kreditrisikoreducerende metode. | den forbindelse skal det bemaerkes, at der i bekendtggrelsens stilles krav om, at de
finansielle sikkerheder, der anvendes, skal vaere udstedt af en virksomhed eller et land med en szerlig god rating.

Under hensyn til kapitaldeekningsbekendtggrelsens afgraensninger i bilag 7 kan den finansielle sikkerhedsstillelse, som
Banken modtager, opdeles i fglgende hovedkategorier:

e Kontante indskud

e Bgrsnoterede obligationer

e Bgrsnoterede aktier

e Bgrsnoterede Investeringsforeningsbeviser

e Garantier fra den danske stat, regioner og kommuner
e Garantier udstedt af danske institutter

Banken anvender tillige sikkerhedsstillelse til risikoreduktion af de enkelte engagementer, typisk i form af pant i fast
ejendom og lgsgre. Veerdien af sikkerheden vurderes med baggrund i dagsveerdi eller anden aktuel vaerdiansattelse,
fratrukket margin til deekning af omkostninger liggetidsomkostninger samt prisafslag.

Markeds- og kreditrisikokoncentration

Banken har ikke finansielle sikkerheder, der er koncentreret i specielle markeder ligesom sikkerhederne ikke er kon-
centreret i seerlige kreditrisikogrupper. Gennem Igbende opfglgning sikres det, at der ikke opstar koncentrationer i
specielle aktier eller obligationer.

| overensstemmelse med reglerne i kapitaldaeekningsbekendtggrelsen anvendes finansielle sikkerheder til afdaekning af
kreditrisiko. Skemaet nedenfor viser for hver enkelt eksponeringskategori sikkerhedernes daekning.

I henhold til kapitaldeekningsbekendtggrelsens regler for afdaekning af kreditrisiko ved finansielle sikkerheder fordeler
den fuldt justerede veerdi af sikkerhederne sig inden for fglgende eksponeringskategorier:

Fordeling af finansielle sikkerheder pa eksponeringskategorier:

tokr. Eksponering
Eksponeringer mod centralregeringer eller centralbanker 0
Eksponeringer mod erhvervsvirksomheder 7.498
Eksponeringer mod detailkunder 30.369
Eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom 74
Eksponeringer hvorpa der er restance eller overtraek 0

Anvendte garantier og kreditderivater til afdaekning af kreditrisiko fordeler sig inden for fglgende eksponeringskatego-
rier:

Fordeling af garantier og kreditderivater pd eksponeringskategorier:

t.kr. Eksponering

Eksponeringer mod centralregeringer eller centralbanker 0

Eksponeringer mod erhvervsvirksomheder

Eksponeringer mod detailkunder

Eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom

o (O |0 |Oo

Eksponeringer hvorpa der er restance eller overtraek
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Koncentration og veerdianszettelse af sikkerheder ved opggrelse af solvensbehovet er beskrevet i afsnit Sikkerheder og
vaerdiansaettelse under punkt 8. Kreditrisiko.

14. Likviditetsrisiko

Koncernens likviditetsrisiko skal vaere forsvarlig og tilpas forsigtig. Koncernens umiddelbare likviditetsberedskab opgg-
res efter retningslinierne i lov om finansiel virksomhed § 152.

Koncernen benytter i sin interne likviditetsstyring en likviditetsmodel for de kommende 12 maneder. Modellen fore-
tager opggrelser under 2 scenarier, dels under forudsaetning af at likviditetsudvikling og forfaldsstruktur for geeld og
indlan udvikler sig som forventet, og dels under en raekke skrappe stresstests, hvor likviditeten pavirkes markant i
negativ retning ved manglende forlaengelse af eksisterende aftaleindlan, manglende forleengelse af al gaeld mv.

Banken har ikke likviditetsrisici, der relateres til indlan fra professionelle aktgrer eller udstedte obligationer med en
restlpbetid under 6 maneder, hvorfor der ikke indgar saerskilt likviditetsrisiko ved opggrelse af solvensbehovet.

Udviklingen i udlan og indlan i 2013 har pavirket i Bankens likviditet i tilstraeebt nedadgaende retning. Ved indgangen til
aret udgjorde udlan 1.524 mio.kr. og indlan 1.776 mio.kr. Dermed havde Banken et indlansoverskud pa 252 mio.kr.
Ved udgangen af 3. kvartal 2013 var indlansoverskuddet 146 mio.kr., idet udlan udgjorde 1.533 mio.kr. og indlan 1.679
mio.kr.

| forhold til lovkrav om likviditet har Banken ved udgangen af kvartalet en overdaekning pa 142,1 % mod 159,6 % ulti-
mo 2012. Tilsynsdiamanten fastlaegger en graenseveaerdi for likviditetsoverdaekning, der skal veere stgrre end 50 %.
Overdaekningen svarer til en likviditetsreserve pa 338 mio.kr. og anses for tilfredsstillende.

Banken har trukket 100 mio.kr. pa Nationalbankens trearige lanefacilitet, der udlgber 30. september 2015. Til sikker-
hed for lanet og anden traekningsret i Nationalbanken har Banken deponeret 184 mio.kr. obligationer, 13 mio.kr. sek-
toraktier og 164 mio.kr. utvivisomt gode udlan. Den trearige lanefacilitet og anden treekningsret i Nationalbanken er
prismaessig attraktiv, set i sammenhang med prisen pa anden likviditet.

15. Operationel risiko

Koncernens operationelle risiko udggr 250.089 t.kr. pr. 30.09.2013 og er beregnet i overensstemmelse med basisindi-
katormetoden, jf. bekendtggrelse om kapitaldaekning. 8 % af de risikovaegtede poster med operationel risiko udgjorde
20.007 t.kr. pr. 30.09.2013.

16. Interne kontrol- og risikostyringssystemer

Bestyrelsen har stedse fuld opmarksomhed pa koncernens risici og fglger regelmaessigt op herpa. Bestyrelsen udgver
tilsyn og kontrol med direktionens daglige ledelse af Banken og datterselskabet. Bestyrelsen i datterselskabet udggres
af tre medlemmer, hvoraf to er medlemmer af Bankens bestyrelse og en er Bankens administrerende direktgr.

Direktionen rapporterer Igbende til bestyrelsen pa bestyrelsesmgder, herunder om overholdelse af de graenser, der er
anfgrt i “Bestyrelsens § 70 instruks til direktionen.” Instruksen revurderes af den samlede bestyrelse hvert ar.

Revisionsudvalget overvager for koncernen bl.a. regnskabsaflaeggelsesprocessen, den lovpligtige revision af arsregn-
skabet samt effektiviteten i koncernens interne kontrolsystemer og risikostyringssystemer. Koncernen har forret-
ningsgange og arbejdsprocesser, der skal sikre, at relevante afstemninger foretages, og at regnskaber afleegges pa et
korrekt grundlag.

Henset til Koncernens stgrrelse er Banken ikke omfattet af lovkrav om intern revision. Banken har en Intern Kontrol,

der med reference til direktionen, arbejder efter retningslinjer tilsvarende intern revision. Interne kontrolrapporter
tilgdr formanden for revisionsudvalget og direktionen. Indholdet drgftes i den samlede bestyrelse.
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17. Risikovaegtede eksponeringer

Skemaet nedenfor viser koncernens risikovaegtede aktiver med kredit-, modparts-, udvandings- og leveringsrisiko for
hver enkelt eksponeringskategori og det tilsvarende kapitalkrav opgjort pr. 30.09.2013.

t.kr. Risikoveegtede poster Solvenskrav
Centralregeringer eller centralbanker 0 0
Regionale eller lokale myndigheder 0 0
Offentlige enheder 0 0
Multilaterale udviklingsbanker 0 0
Internationale organisationer 0 0
Institutter 50.350 4.028
Erhvervsvirksomheder mv. 720.137 57.611
Detailkunder 652.835 52.227
Eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom 163.482 13.078
Eksponeringer hvorpa der er restancer eller overtraek 41 3
Dzkkede obligationer 15.513 1.241
Eksponeringer mod erhvervsvirksomheder mv.
med en kortsigtet kreditvurdering 0 0
Kollektive investeringsordninger 0 0
Eksponeringer i andre poster, herunder aktiver uden modparter 57.481 4.599
lalt 1.659.839 132.787
Samlede risikovaegtede aktiver andrager sdledes:
t.kr. Risikoveegtede poster Solvenskrav
Kredit-, modparts-, udvandings- og leveringsrisiko jf. ovenfor 1.659.839 132.787
Markedsrisiko jf. afsnit 9 74.841 5.987
Modregning af gruppevise nedskrivninger -8.284 -662
Operationel risiko jf. afsnit 15 273.198 21.856
lalt 1.999.594 159.968
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