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HOVEDTAL 5 AR

Belob i 1.000 kr.

5 ars hovedtal

Netto rente- og gebyrindtegter
Kursreguleringer

Udgifter til personale og administration

Andre driftsudgifter

Nedskrivninger p4 udlin og
tilgodehavender mv.

Resultat for skat

Avrets resultat

Udlan
Indlin
Garantier
Egenkapital

Aktiver i alt

2011

123.853
4.871
83.561
3.986

155.749
-115.296
-85.650

1.815.429
1.885.580
539.022
252.039
2.904.928

2010

134.072
16.571
78.866
12.610

44.690
12.659
9.860

2.024.996
1.937.242
637.305
337.277
3.197.371

2009

144.996
22.120
76.658
15.821

60.175
13.200
7.676

2.057.943
1.955.726
921.094
327.965
3.145.895

2008

142.558
-12.986
79.388
4.132

68.816
-25.357
-19.409

—_

.941.061

—_

.675.325

—_

271.192
320.459
3.075.249

2007

131.540
25.602
72.508

52

-6.393
89.357
67.134

2.206.681
1.921.531
1.620.979

347.530

2.958.223
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2011 2010 2009 2008 2007
Solvensprocent 15,4 17,8 18,3 12,4 12,3
Kernekapitalprocent 11,9 15,2 14,2 9,0 9,2
Egenkapitalforrentning
- for skat -39,1 3,8 41 -7,6 27,8
- efter skat -29,1 3,0 2,4 -5,8 20,9
Indtjening pr. omkostningskrone 0,53 1,09 1,09 0,84 2,31
Renterisiko -1,9 -0,1 -0,3 0,7 1,2
Valutaposition 1,1 9,8 9,7 31,7 11,6
Valutarisiko 0,0 0,2 0,1 0,2 0,0
Udlin plus nedskrivninger
herpa i forhold til indldn 109,4 109,5 110,4 121,7 116,6
Overdekning
i forhold til lovkrav om likviditet 166,8 157,5 121,3 104,8 49,9
Summen af store engagementer 114,9 83,7 73,8 232,4 262,8
Andel af tilgodehavender
med nedsat rente 11,4 2,5 2,3 1,5 0,1
Akkumuleret
nedskrivningsprocent 9,6 3,5 3,8 3,1 0,9
Arets nedskrivningsprocent 5,7 1,6 1,9 2,1 -0,2
Arets udlansvekst -10,3 -1,6 6,0 -12,0 23,3
Udlan i forhold til egenkapital 7,2 6,0 6,3 6,1 6,3
Arets resultat pr. aktie -314,3 36,7 28,5 -72,3 246,0
(styksterrelse 100 kr.)
Indre veerdi pr. aktie 925 1.254 1.220 1.193 1.274
(styksterrelse 100 kr.)
Udbytte pr. aktie 0 0 0 0 20
(styksterrelse 100 kr.)
Borskurs / drets resultat pr. aktie -0,3 13,4 19,3 -5,5 9,3
(styksterrelse 100 kr.)
Borskurs / indre veerdi pr. aktie 0,1 0,4 0,5 0,3 1,8

(styksterrelse 100 kr.)
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BERETNING

TILSYNSDIAMANTEN

I Tilsynsdiamanten fastleegger Finanstilsynet en reekke
seerlige risikoomrader med angivelse af greensevardier,
som institutterne som udgangspunkt ber ligge inden
for ved udgangen af 2012.

De fem grenseveerdier er:

* Summen af store engagementer, der ber veere mindre
end 125 procent af basiskapitalen.

* Udlansvaekst, der ber vere mindre end 20 procent
om 4ret.

Risikoomrade

Store engagementer
Udlinsvakst
Ejendomseksponering
Stabil funding

Likviditetsoverdaekning

* Ejendomseksponering, der ber vere mindre end 25
procent af de samlede udlin.

* Stabil funding, beregnet som udlan i forhold til arbej-
dende kapital fratrukket obligationer med en rest-
lobetid under 1 ir, ber vere mindre end 1.

* Likviditetsoverdekning, ber vere storre end 50
procent.

Totalbanken overholder ultimo 2011 samtlige greense-
verdier i Tilsynsdiamanten.

Graensevardi Totalbanken
<125,0% 114,9%
<20,0% -10,3%

<25,0% 23,6%

<1,00 0,65

>50,0% 166,8%
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BERETNING

PRZAESENTATION

Totalbanken er et fynsk pengeinstitut, som er stiftet i
1911. T 2011 havde banken 69 medarbejdere. Hoved-
seedet er beliggende i Aarup pa Fyn. Herudover har
banken to privatfilialer pi Vestfyn og to privatfilialer
i Odense.

Totalbanken driver traditionel bankvirksomhed med
formidling af udlan, indlin og garantier. Som udgangs-
punkt findes forretningsgrundlaget pa Fyn, som er
bankens primare markedsomride med sarlig vagt pa
kommunerne Odense, Assens og Middelfart. Den pri-
meare kundegruppe er private husstande, samt mindre
og mellemstore erhvervsvirksomheder.

Ultimo 2011 havde banken en balance pa 2,9 mia.kr.
og en egenkapital pd 252 mio.kr. Kernekapitalprocenten
var pa 11,9 og solvensprocenten var pi 15,4.

ARET 2011

Kort om aret

Totalbanken realiserer et underskud efter skat pa 85,7
mio.kr. efter store nedskrivninger pa udlin i 2011.
Finanstilsynets gennemgang af bankens storste engage-
menter i drets forste kvartal resulterede i nedskrivninger
pd 63,7 mio.kr., der indgik i bankens kvartalsrapport for
torste kvartal 2011.

Ud fra Finanstilsynets gennemgang og informationer i
ovrigt, er det Totalbankens opfattelse, at der nedskrives
pa et tidligere tidspunkt og at sikkerheder veerdiansaet-
tes lavere end tidligere. Med denne tilgang til ovrige
engagementer har Totalbanken oget nedskrivninger pi
udlin til samlet 155,7 mio.kr. for dret 2011.

Totalbankens solvensprocent falder fra 17,8% ultimo
2010 til 15,4% ultimo 2011. Faldet skyldes det reali-
serede underskud og modsvares delvist af en reduktion
af de vegtede aktiver med 347 mio.kr. Det individuelle
solvensbehov er opgjort til 14,4% ultimo 2011. Ban-
ken har dermed en overdaekning pa 1,0 procentpoint
til solvensprocenten.

Bestyrelsen finder den opgjorte overdekning for
begranset og har iveerksat en handlingsplan med hen-

blik pé at styrke solvensoverdaekningen. Salg af finan-
sielle aktier og aftale om etablering af yderligere sik-
kerheder medferer, at solvensoverdeekningen oges til
niveauet 2 procentpoint ved udgangen af ferste kvartal
2012. Det er samme niveau, som ved udgangen af forste
kvartal 2011.

Et indlansunderskud pi 88 mio.kr. ved érets start er
vendt til et indldnsoverskud pa 70 mio.kr. ved udgangen
af aret. Det skyldes, at udlin falder med 210 mio.kr.,
blandt andet som folge af store nedskrivninger i 2011,
mens indldn viser et mindre fald p4 52 mio.kr.

Med baggrund i en tilfredsstillende udvikling i likvi-
diteten fortidsindfrier Totalbanken ultimo marts 2012
150 mio.kr. af obligationslin pi 500 mio.kr. Indfrielsen
medforer en rlig besparelse pé renteudgifter i niveauet
2,5 mio.kr. og reducerer bankens lovbestemte likvidi-
tetsoverdekning til niveauet 128%. Dermed har Total-
banken fortsat en god overdekning til grenseverdien
pa 50% i Tilsynsdiamanten.

Netto renteindteegter faldt i 2011 med 5,2 mio.kr. (6%)
til 89,0 mio.kr. som felge af ogede renteudgifter pi 7,8
mio.kr. til udstedte obligationer. Gebyrer og provisions-
indtaegter faldt med 5,8 mio.kr. (14%) til 35,3 mio.kr.
Det skyldes primeert lav investeringslyst samt en fortsat
lav lanelyst hos iseer private husstande.

Udgifter til personale og administration steg med
4,7 mio.kr. (6%) til 83,6 mio.kr. For at sikre ban-
kens indtjening fremadrettet, iveerksatte Totalbanken
i november 2011 en rakke tilpasninger af organisa-
tionen med bl.a. filialsammenlegninger og reduktion
af medarbejderantallet. Arets udgifter til personale
og administration indeholder engangsudgifter ved
organisationstilpasningen.

I kvartalsrapporten for forste kvartal 2011 anforte
Totalbanken en forventet basisindtjening i niveauet
35-45 mio.kr. Basisindtjeningen realiseres med 39,4
mio.kr. 12011 mod 52,8 mio.kr. 1 2010. Basisindtjenin-
gen er opgjort for betaling til Indskydergarantifonden,
nedskrivninger og kursreguleringer.

Andre driftsudgifter udger 4,0 mio.kr. og omfatter
betaling til Indskydergarantifonden med 3,8 mio.kr.,
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som folge af konkurser i andre pengeinstitutter. Den
tilsvarende betaling var pa 12,0 mio.kr. 1 2010 og omfat-
tede betaling af garantiprovision for Bankpakke I.

Kursreguleringer er positive og udger 4,9 mio.kr. mod
16,6 mio.kr. i 2010. Faldet i kursreguleringer skyldes
primeert, at kursregulering af obligationer udger et tab
pa 1,5 mio.kr. mod en gevinst pa 6,9 mio.kr. sidste ér.

Tab og nedskrivninger pa udlin og tilgodehavender
udger 155,7 mio.kr. i 2011 mod 44,7 mio.kr. i 2010.
Arets nedskrivningsprocent udger 5,7% mod 1,6% i
2010. Bankens akkumulerede nedskrivninger eges med
144 mio.kr. til 248 mio.kr. og udger 9,6% af udlin og
garantier mod 3,5% ved indgangen til dret.

Arets resultat for skat er et underskud pi 115,3 mio.kr.
mod et overskud pé 12,7 mio.kr. i 2010. Skat er bereg-
net til en indtegt pd 29,6 mio.kr. Dermed bliver arets
underskud efter skat pa 85,7 mio.kr. mod et overskud
efter skat pd 9,9 mio.kr. i 2010.

Bestyrelse og direktion udtrykker utilfredshed med drets
resultat og med omfanget af nedskrivninger pa udlan.

Udvikling i 2011

Det svage opsving i lebet af 2010 og i starten af 2011,
er blevet aflost af en generel afmatning og eget usik-
kerhed som folge af geeldskrisen i en reekke EU lande.
Det har pavirket den gkonomiske udvikling negativt
og mi forventes at gore det i en periode fremover. Den
okonomiske usikkerhed resulterer i en lav investerings-
lyst hos erhvervsvirksomheder og private husstande,
ligesom de private husstande er tilbageholdende med
linefinansieret forbrug.

Udlan falder i forhold til ultimo 2010 med 210 mio.
kr. (10%) til 1.815 mio.kr. ved udgangen af 2011. Fal-
det skyldes primert ogede nedskrivninger pa udlan. I
samme periode viser indldn et mindre fald p4 52 mio.
kr. (3%) til 1.886 mio.kr.

Garantier falder med 98 mio.kr. (15%) til 539 mio.kr.
Faldet var ventet som felge af lav aktivitet pa bolig-
omridet. Finansgarantier falder med 63 mio.kr. (24%).
Andre garantier falder med 35 mio.kr. (9%).

Tilpasning af organisationen

For at sikre bankens indtjening fremadrettet, iveerksatte
Totalbanken i november 2011 en rekke tilpasninger af
organisationen.

Bankens filial i Gelsted er sammenlagt med filialen i
Aarup, og filialen i Korup er sammenlagt med filialen
i Tarup. Bankens erhvervsfunktioner er i januar 2012
samlet, idet bankens erhvervscenter i Hjallese er flyttet
til hovedsazdet i Aarup. Bankens personale blev redu-
ceret med syv medarbejdere.

For at imgdekomme den afmatning og usikkerhed, som
praeger finanssektoren, har ledelsen besluttet at styrke
bankens kreditfunktion, der er tilfort sgede ressourcer
og befojelser.

Drift

Netto renteindtegter falder 5,2 mio.kr. (6%) til 89,0
mio.kr. Det skyldes ogede renteudgifter pa 7,8 mio.kr.
til udstedte obligationer. Som allerede meddelt udstedte
Totalbanken i juni 2010 et variabelt forrentet obligati-
onslan pa 500 mio.kr.

Gebyrer og provisionsindtagter falder med 5,8 mio.
kr. (14%) til 35,3 mio.kr. Det skyldes primert lav inve-
steringslyst samt en fortsat lav lanelyst hos iser private
husstande. Linesagsgebyrer og garantiprovision falder
samlet med 4,4 mio.kr. (18%). Gebyrer for verdipapir-
handel og depoter falder med 1,5 mio.kr. (17%).

Lonninger og personaleudgifter stiger med 1,5 mio.kr.
(3%) til 45,2 mio.kr. Posten indeholder engangsudgif-
ter ved organisationstilpasningen. Det gennemsnitlige
antal medarbejdere er faldet med 2 til 69 medarbejdere.
I november 2011 er antallet reduceret med 7 medarbej-
dere. Beslutningen er truffet ud fra et enske om at fast-
holde et lavt omkostningsniveau. Totalbanken benytter
ikke bonuslen eller salgsafhaengige lontilleg.

Jvrige administrationsudgifter stiger med 3,2 mio.kr.
(9%) til 38,4 mio.kr. Stigningen skyldes primert ogede
udgifter til markedsfering 1,0 mio.kr. og I'T 0,8 mio.
kr., herunder betaling til NemID, samt engangsudgifter
ved organisationstilpasningen.

Samlet stiger udgifter til personale og administration
4,7 mio.kr. (6%) til 83,6 mio.kr. Heraf udger 1,8 mio.kr.
engangsudgifter ved sammenlegning af filialer.

Andre driftsudgifter falder med 8,6 mio.kr. (68%) til 4,0
mio.kr. I 2010 indgik betaling af garantiprovision for
Bankpakke I med 12,0 mio.kr. I 2011 indgar betaling
til indskydergarantifonden med 3,8 mio.kr. som folge
af konkurser i andre pengeinstitutter.
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Kursreguleringer er positive og udger 4,9 mio.kr. mod
16,8 mio.kr. i 2010. Faldet i kursreguleringer skyldes
primeert, at kursregulering af obligationer udger et tab
pa 1,5 mio.kr. mod en gevinst pa 6,9 mio.kr. sidste ér.

Kursregulering af valuta og afledte finansielle instru-
menter, der omfatter kursregulering af kunders 1an i
valuta og bankens afdaekning af disse lin, falder samlet
med 2,9 mio.kr.

Aret resultat for skat er et underskud pa 115,3 mio.kr.
mod et overskud pé 12,7 mio.kr. i 2010. Skat er bereg-
net til en indtegt pd 29,6 mio.kr. Dermed bliver arets
resultat efter skat et underskud pa 85,7 mio.kr. mod et
overskud pd 9,9 mio.kr. i 2010.

Arets underskud skyldes tab og nedskrivninger pa 155,7
mio.kr. i 2011.

Tab og nedskrivninger

Nedskrivninger pa udlin og tilgodehavender indgir i
resultatet med 155,7 mio.kr. mod 44,7 mio.kr. i 2010.
Det er en stigning pa 111,0 mio kr.

I foriret 2011 gennemgik Finanstilsynet, som et led i
en kreditgennemgang i Totalbanken cirka 50% af ban-
kens udlan og garantier med fokus pa de storste engage-
menter. Med baggrund i undersegelsen foretog banken
yderligere nedskrivninger pa et mindre antal af ban-
kens storre erhvervsengagementer. Nedskrivningerne
udgjorde 63,7 mio.kr. og indgik i bankens kvartalsrap-
port for forste kvartal 2011.

Som en opfelgning pi undersogelsen i fordret, gen-
nemgik Finanstilsynet i januar 2012 cirka 50% af
bankens udlin og garantier. Fokus var pi bankens 30
sterste engagementer samt 120 stikprover af ovrige
engagementer.

Med baggrund i undersogelsen konkluderede Finanstil-
synet et yderligere nedskrivningsbehov pa 25,3 mio.kr.
i gruppen med bankens 30 storste engagementer. Det
yderligere nedskrivningsbehov indgér i bankens resultat
for 2011. Nedskrivningsbehovet er pi engagementer,
der ogsi indgik i Finanstilsynets undersegelse i foraret,
og opstir primert som felge af en lavere veerdiansat-
telse af sikkerheder.

Ud fra Finanstilsynets gennemgang og informationer til
sektoren i ovrigt, er det Totalbankens opfattelse, at der
nedskrives pa et tidligere tidspunkt og at sikkerheder

vardiansettes lavere end tidligere. Med denne tilgang
til ovrige engagementer har Totalbanken oget nedskriv-
ninger pa udlén til samlet 155,7 mio.kr. for aret 2011.

Arets nedskrivningsprocent udger 5,7% mod 1,6% i
2010. Bankens akkumulerede nedskrivninger ages med
144 mio.kr. til 248 mio.kr. og repraesenterer nu en reser-
vation til imedegéelse af fremtidige tab pa debitorer pa
9,6% af udlan og garantier mod 3,5% ved indgangen
til dret.

Kreditrisiko

Ved udgangen af 2011 udgjorde udlidn 2.055 mio.kr. og
garantier 539 mio.kr. for nedskrivninger. Hertil kom-
mer uudnyttede treekningsretter pa 408 mio.kr. Dermed
har banken en maksimal krediteksponering pi 3.002
mio.kr. Det er en reduktion pi 312 mio.kr. i forhold
til 2010.

Udlan og garantier er fordelt med 38% til private hus-
stande og 62% til erhvervsvirksomheder. Af udlin og
garantier til erhvervsvirksomheder udger branchegrup-
pen Fast ejendom den storste del med 23% af de samlede
udlin og garantier. Herefter folger udlin til Finansie-
ring og forsikring, der udger 11%. Landbrug udger 7%.

Ved formidling af realkreditlin i erhvervsejendomme
gennem DLR Kredit stiller banken tabsgaranti for en
del af realkreditlinet. Sifremt garantien for realkre-
ditlinet bliver effektiv, har banken indtradelsesret i
realkreditpantebrevet. Af de samlede garantier pa 539
mio.kr. udger tabsgarantier for realkreditlin 279 mio.

kr. (52%).

Veerdien af deponerede sikkerheder er opgjort til 1.385
mio.kr. ved udgangen af 2011. Heri indgar indtreedel-
sesret i realkreditpantebreve med 256 mio.kr. Af vaer-
diansatte sikkerheder udger pant i fast ejendommen
761 mio.kr. (55%).

Ud over pant i fast ejendom tilstreber banken, at undga
vasentlige risikokoncentrationer pd sikkerheder. Opge-
relsesmetoder til fastswttelse af vaerdi af sikkerheder
og fordelingen af verdiansatte sikkerheder pé typer og
kundegrupper fremgir af note 24. De anvendte opgerel-
sesmetoder er i overensstemmelse med Finanstilsynet.

Den del af udlanet, der hverken er i restance eller ned-
skrevet, udger 1.324 mio.kr. ved udgangen af 2011 mod
1.557 mio.kr. i 2010. Heraf udger udlin med normal
bonitet 1.043 mio.kr. 1 2011 mod 1.380 mio.kr. i 2010.
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Udlan med lidt forringet bonitet udger 281 mio.kr. i
2011 mod 177 mio.kr. i 2010. Den del af udlinet, der
er individuelt nedskrevet er eget fra 133 mio.kr. ultimo
2010 til 403 mio.kr. ultimo 2011. I det omfang den
ikke-nedskrevne del af udlinet overstiger veerdien af
deponerede sikkerheder, kapitalreserveres restbelgbet
ved opgerelse af bankens solvensbehov.

Udviklingen afspejler dels den igangvaerende samfunds-
krise, og dels at der nedskrives pa et tidligere tidspunkt
og at sikkerheder veerdiansettes lavere end tidligere.
Med denne tilgang har Totalbanken samlet nedskrevet
155,7 mio.kr. pd udlan i 2011. Bankens akkumulerede
nedskrivninger udger 248 mio.kr. og repraesenterer nu
en reservation til imedegielse af tab pi debitorer pd
9,6% af udlin og garantier.

Ud over allerede foretagne nedskrivninger pé udlin og
garantier er der kapitalreserveret 260 mio.kr. til eventu-
elt fremtidige nedskrivninger ved opgerelsen af bankens
solvensbehov.

Bankens kreditrisiko er specificeret i note 24 og udger
i hovedtal:

I mio.kr.
Udlén 2.055
Garantier:
Garantier for realkreditlin 279
Andre garantier 260 539
Uudnyttede maksima 408
Maksimal kreditrisiko 3.002
Sikkerheder 1.385
Udekket kreditrisiko 1.617
Nedskrevet 248
Kreditreserveret 260
Resterende kreditrisiko 1.109

I kreditrisikoen indgér uudnyttede maksima med 408
mio.kr. og garantier med 539 mio.kr. Uudnyttede
maksima omfatter tilsagte kreditfaciliteter, der ikke er
udnyttede af kunden, og opstér typisk pa kassekreditter.

Garantier for realkreditlin 279 mio.kr. er stillet over for
Totalkredit og DLR Kredit og var ved udbetalingen af
realkreditlinet inden for 80/60% af ejendommen veerdi,
hvorfor de som udgangspunkt anses som sikre garantier.
Sifremt garantien for realkreditlanet bliver effektiv, har
banken indtredelsesret i realkreditpantebrevet. Ind-
treedelsesretten indgir med 256 mio.kr. i sikkerheder.

Bade i 2011 og historisk har nedskrivningsbehov og
konstaterede tab pd garantier vaeret lav. Som folge heraf
vurderes kreditrisikoen pa andre garantier 260 mio.kr.
at veere beskeden.

Kreditrisikoen baseres i kundernes vurderede tilbage-
betalingsevne og i verdien af sikkerheder. Ved vurde-
ring af tilbagebetalingsevnen leegger banken veegt pa
en rekke skonomiske oplysninger samt bankens kend-
skab til kunden. De skonomiske oplysninger tager for
erhvervskunder udgangspunkt i kundens regnskaber
og budget, og for private kunder i ridighedsbeleb og
formueforhold.

I det omfang kundernes tilbagebetalingsevne eller
verdien af sikkerheder ®ndres, vil det pavirke bankens
kreditrisiko. En foregelse af kreditrisikoen kan péifere
banken tab, indebare nedskrivningsbehov eller yderli-
gere kreditreservationer, hvilket kan have en vesentlig
indvirkning pa bankens virksomhed, driftsresultat og
finansielle stilling.

Bankens solvensoverdekning pévirkes kun i begran-
set omfang, sifremt der opstér tab eller nedskrivnings-
behov pa kunder, hvor banken allerede har foretaget
kreditreservationer.

Solvensprocent

Totalbankens solvensprocent falder fra 17,8% ultimo
2010 til 15,4% ultimo 2011. Lovkravet er en solvens pa
minimum 8%. Faldet skyldes det realiserede underskud
og modsvares delvist af en reduktion af de veegtede akti-
ver med 347 mio.kr.

Faldet i de veegtede aktiver skyldes primert et fald i
poster med kredit- og modpartsrisiko pa 249 mio.kr.,
som folge af ogede nedskrivninger og dermed lavere
udlin, og et fald i poster med markedsrisiko p4 111 mio.
kr., som felge af en ensket reduktion af bankens risici
pa markedsomridet.

Kernekapitalprocenten falder fra 15,2% ultimo 2010 til
11,9% ultimo 2011.
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Bankens basiskapital bestir af kernekapital i form af
aktiekapital og overfort overskud samt supplerende
kapital i form af hybrid kernekapital og ansvarlig
linekapital. Kapitalen reduceres med fradrag i over-
ensstemmelse med bekendtgerelsen om opgerelse af
basiskapital.

Den hybride kernekapital pa 92 mio.kr. er uden for-
fald og kan medregnes fuldt ud i basiskapitalen indtil
udgangen af 2019. Den hybride kernekapital udger 32%
af kernekapitalen efter fradrag ultimo 2011.

Bankens ansvarlige linekapital bestir af 3 lin pa samlet
76 mio.kr. Vilkirene for supplerende kapital er beskre-
vet i note 16. I 2010 havde banken mulighed for at for-
tidsindfri ansvarlig linekapital pa 26 mio.kr. og i 2011
havde banken mulighed for at fertidsindfri ansvarlig
linekapital pa 25 mio. kr. Muligheden blev ikke benyt-
tet grundet bankens aktuelle kapitalsituation.

Nir den ansvarlige linekapital nermer sig forfaldstids-
punktet reduceres indregningen deraf i solvensopgerel-
sen, hvilket péavirker bankens basiskapital og dermed
solvensprocent frem til og med ultimo 2015. Reduk-
tionen udger 19 mio.kr. i hvert af drene 2012 til 2014
og 13 mio.kr. i 2015. Den aktuelle pavirkning pa sol-
vensprocenten afhanger tillige af udviklingen i bankens
indtjening og i de veegtede aktiver. Kernekapitalprocen-
ten pavirkes ikke af reduktionen i ansvarlig lanekapital.

Totalbanken forventer et positivt resultat for skat i 2012
iniveauet 18 — 20 mio.kr. ud fra det foreliggende budget,
ligesom der forventes positive resultater i perioden 2013
til 2015 ud fra foreliggende resultatfremskrivninger.

Den forventede indtjening i de kommende ar antages at
kunne modsvare reduktionen i indregningen af ansvar-
lig kapital i basiskapitalen, hvorfor bestyrelsen forventer
en uzndret solvensprocent frem til udgangen af 2015,
hvor den ansvarlige linekapital er fuldt indfriet.

Samlet set vurderes bankens basiskapital siledes fortsat
at vere begrenset i de kommende ar, hvorfor bestyrel-
sen lobende arbejder pd mulighederne for en kapital-
udvidelse eller udstedelse af hybrid kernekapital. En
styrkelse af basiskapitalen med 50 mio.kr. vil forbedre
solvensprocenten med godt 2 procentpoint. Det er pt.
vurderingen, at dette tidligst kan ske i 2013, hvor det
er forventningen, at banken har demonstreret en positiv
indtjening for aret 2012 og et vaesentligt lavere niveau
for nedskrivninger.

Solvensbhehov

Det folger af lov om finansiel virksomhed, at et penge-
institut skal opgere sit individuelle solvensbehov. Ved
opgerelsen af solvensbehovet foretages en raekke stres-
stests, der udferes i overensstemmelse med Finanstilsy-
nets vejledning om tilstreekkelig basiskapital og solvens-
behov for kreditinstitutter. I disse test stresses de enkelte
regnskabs- og budgetposter via en reekke variable.

Som udgangspunkt er stresstests et forseg pa at udsatte
Totalbankens regnskabstal for en rekke negative og
usandsynlige, men ikke utenkelige begivenheder, for
derved at se hvordan banken reagerer i det givne sce-
narium. En narmere beskrivelse af bankens solvens-
behovsmodel fremgar af Risikostyring i Totalbanken pa
bankens hjemmeside www.totalbanken.dk.

Ved opgerelsen tages hejde for bl.a. forretningsmodel og
risikokoncentration. Ved opgerelsen af solvensbehovet
afsattes kapitalbehov til de risici, der opstér ved et fald
i bankens indtjening, realiseret eller budgetteret vakst
samt kredit-, markeds-, likviditets-, operationelle og
ovrige risici.

Bankens solvensbehov er efter kreditreservationsmeto-
den opgjort til 14,4% ultimo 2011. Som anfert nedenfor
indgér reduktion af solvensbehovet i bestyrelsens kort-
og langsigtede handlingsplan. Det vesentligste element
i bankens solvensbehov er kreditrisici.

Finanstilsynet har i januar 2012 gennemgéet bankens
30 storste engagementer samt stikprover af 120 gvrige
engagementer. Ved gennemgangen er de enkelte enga-
gementers bonitet og vardiansettelsen af deponerede
sikkerheder vurderet. Risikoen pi disse engagementer
er siledes kritisk vurderet og indgér i det beregnede
solvensbehov.

Banken arbejder aktivt pa at reducere kreditrisikoen
gennem nedbringelse af engagementer og/eller etable-
ring af yderligere sikkerheder. Bestyrelsen forventer, at
der snarest etableres sikkerhed pé et enkelt engagement
for yderligere 20 mio.kr., hvilket vil reducere solvens-
behovet tilsvarende. Der er indgiet hensigtserklering
herom, og aftalen forventes endeligt indgiet i forste
kvartal 2012. Solvensbehovet vil derefter blive reduceret
med 0,8 procentpoint.

I lobet af 2012 forventes solvensbehovet yderligere
reduceret gennem nedbringelse af specifikke storre
erhvervsengagementer og etablering af yderligere sik-
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kerheder. Dette er en igangveerende proces, som besty-
relsen folger neje.

Den aktuelle solvensoverdeekning udger 1 procentpoint
ultimo 2011 svarende til 25 mio.kr. Bestyrelsen finder
den opgjorte overdekning for begrenset og har iveerksat
en handlingsplan til styrkelse af solvensoverdsekningen
i banken. Overordnet set kan udvidelse af bankens sol-
vensoverdaekning ske ved en foregelse af solvensprocen-
ten og/eller en reduktion af solvensbehovet.

Handlingsplanen tilsigter pé kort sigt (forste halvir
2012) at ege solvensprocenten ved at reducere fradrag i
basiskapitalen og opni yderligere sikkerheder pé enga-
gementerne. P leengere sigt skal solvensprocenten gges
ved at realisere overskud, der konsolideres i egenkapi-
talen, samt ved kapitaludvidelse eller tilforsel af hybrid
kernekapital. Et andet alternativ er frasalg af aktiver,
som ligeledes er indeholdt i handlingsplanen.

Den igangsatte handlingsplan om salg af finansielle
aktier og aftale om etablering af yderligere sikkerhed
medforer, at solvensoverdekningen oges til niveauet 2
procentpoint svarende til ca. 50 mio.kr. ved udgangen af
forste kvartal 2012. Det svarer til niveauet ved udgan-
gen af forste kvartal 2011.

Bestyrelsen anser en solvensoverdekning pi ca. 2 pro-
centpoint for begraenset, og vil derfor via den langsig-
tede handlingsplan sege at oge solvensoverdakningen
yderligere, siledes at solvensoverdekningen pé sigt
vil udgere 3-5 procentpoint. Det planlegges i forste
omgang at ske gennem nedbringelse af specifikke storre
erhvervsengagementer og etablering af yderligere sik-
kerheder. Denne plan gennemferes i forste halvar 2012.

Bestyrelsen har igangsat den kortsigtede plan, og arbej-
der aktuelt pa salg af finansielle aktier. Hvis salget
gennemfores, vil det reducere fradrag i basiskapitalen
med 6,2 mio.kr og forbedre solvensprocenten med 0,3
procentpoint. Sammen med yderligere sikkerhed pi
et enkelt engagement, vil det oge solvensoverdeeknin-
gen med 1,1 procentpoint til niveauet 2 procentpoint.
Dette forventes at veere gennemfort i lobet af forste
kvartal 2012.

Pi lengere sigt forventer bestyrelsen, at kunne gennem-
fore en kapitaludvidelse eller opni tilfersel af yderligere
hybrid kernekapital. Dette forventes at muliggere ind-
frielse af bankens eksisterende hybride kernekapital pa
92 mio.kr., som kan indfries frem til 30. juni 2014 til
kurs 100. Derefter stiger indfrielseskursen til kurs 105

og efterfolgende til kurs 110. Bestyrelsen forventer at
kunne indfri den eksisterende hybride kernekapital til
kurs 100, hvilket er afspejlet i balancen ultimo 2011.

Totalbanken har en begrenset solvensoverdekning
ved udgangen af 2011. Den fremtidige udvikling i
solvensprocent og solvensbehov afhenger af en rekke
forhold, som ikke alle ligger inden for bankens kontrol.
De veasentligste forhold til realisering af handlingspla-
nen vurderes at vere muligheden for nedbringelse og/
eller etablering af sikkerheder i visse specifikke storre
erhvervsengagementer, realisering af bankens forven-
tede indtjening i 2012 og fremover, samt at der i 2013
eller 2014 kan gennemfores en kapitaludvidelse, eller
der kan udstedes hybrid kernekapital.

Ved vurderingen af bankens indtjeningsevne er niveauet
for fremtidige nedskrivninger veesentlig. Totalbanken
har foretaget store nedskrivninger i 2011, ligesom der
er foretaget store kapitalreservationer. Behovet for ned-
skrivninger og kapitalreservationer forventes at falde
markant i 2012, selv om behovet fortsat vil vaere pi et
forhgjet niveau, som felge af den igangveerende krise.

Med baggrund i allerede foretagne nedskrivninger og
kapitalreservationer, den lagte handlingsplan til udvi-
delse af solvensoverdekningen og en forventning om
positiv indtjening i 2012 forventer bestyrelsen, at ban-
ken fortsat vil opfylde lovgivningens krav til solvens og
solvensoverdekning.

Oplysninger om bankens solvensprocent og solvens-
behov er uddybet i note 23 Risikoforhold og risikosty-
ring, der tillige beskriver de ovrige risici, som banken
pavirkes af.

Likviditet

Et indlansunderskud pi 88 mio.kr. ved érets start er
vendt til et indldnsoverskud pa 70 mio.kr. ved udgangen
af aret. Det skyldes, at udlin falder med 210 mio.kr.,
blandt andet som folge af store nedskrivninger i 2011,
mens indldn viser et mindre fald p4 52 mio.kr.

I forhold til lovkrav om likviditet har Totalbanken en
overdekning pa 166,8% mod 157,5% ultimo 2010. Til-
synsdiamanten fastleegger en grenseveerdi for likvidi-
tetsoverdaekning, der skal vere sterre end 50%. Over-
dakningen svarer til en likviditetsreserve p 505 mio.
kr. og anses for tilfredsstillende.

Som allerede meddelt udstedte Totalbanken i juni 2010
et variabelt forrentet obligationslin pi nominelt 500
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mio.kr. Udstedelsen er garanteret af Finansiel Stabili-
tet, pd vegne af den danske stat. Obligationslanet udger
seniorkapital og skal indfries til kurs 100 senest den
24. juni 2013, hvilket indgér i bankens handlingsplan
for likviditet.

Med baggrund i en tilfredsstillende udvikling i likvi-
diteten fortidsindfrier Totalbanken 150 mio.kr. af obli-
gationslinet pd 500 mio.kr. ultimo marts 2012. Ind-
frielsen medforer en arlig besparelse pa renteudgifter i
niveauet 2,5 mio.kr. og reducerer bankens lovbestemte
likviditetsoverdekning til niveauet 128%. Dermed har
Totalbanken fortsat en god overdaekning til grenseveer-
dien pa 50% i Tilsynsdiamanten. Likviditetsoverdek-
ningen efter delindfrielse svarer til en likviditetsreserve
pa 370 mio.kr.

Bankens handlingsplan for likviditet omfatter nedbrin-
gelse af udlan for nedskrivninger til 1.975 mio.kr., pri-
mert udlin til sterre erhvervskunder, samt foregelse af
indlin til 2.085 mio.kr. frem til medio 2013. Hand-
lingsplanen folges og omfatter indfrielse af de reste-
rende udstedte obligationer med 350 mio.kr. senest ved
udleb i 2013.

Totalbanken har ikke benyttet muligheden for at beldne
bankens udlin i Nationalbanken. Muligheden er pris-
massig attraktiv og ses som en reserve, der kan benyt-
tes, afheengig af den prismaessige udvikling pi anden
likviditet.

Regnskabsrapporter

En oversigt over regnskabsrapporter og evrige fonds-
bersmeddelelser, som Totalbanken har offentliggjort
siden den 1. januar 2011, findes p4 Totalbankens hjem-
meside www.totalbanken.dk under menupunktet Aksi-
oner, hvor ogsi indholdet af de enkelte meddelelser
kan ses.

Arsrapporten og den ovrige finansielle rapportering
suppleres med yderligere finansielle og ikke-finansielle
oplysninger, hvor det skennes pikravet eller relevant.

Om regnskabspraksis

Den valgte regnskabspraksis er i overensstemmelse
med bestemmelserne i lov om finansiel virksomhed
og den geldende bekendtgerelse om pengeinstitutters
regnskabsafleggelse. Regnskabspraksis er endvidere i
henhold til Nasdaq OMX Copenhagens oplysnings-
forpligtelser i det omfang lov om finansiel virksomhed,
bekendtgorelse om pengeinstitutters regnskabsafleg-

gelse eller Finanstilsynets bekendtgerelser i ovrigt ikke
fastlegger anden praksis.

Anvendt regnskabspraksis er uandret i forhold til sid-
ste ar.

Regnskabsmassige skon

Ved opgerelsen af den regnskabsmeessige veerdi af visse
aktiver og forpligtelser kreeves sken over, hvordan frem-
tidige begivenheder pavirker veerdien af disse aktiver og
forpligtelser pd balancedagen. De anvendte skon hviler
pa forudsetninger, som ledelsen anser som forsvarlige,
men som i sagens natur er usikre.

De omrider, som indebzrer en hegjere grad af vurde-
ringer eller kompleksitet, eller omrader, hvor antagel-
ser og sken er veesentlige for regnskabet, er unoterede
aktier, domicilejendomme, udskudte skatteaktiver samt
nedskrivninger pé udlin og tilgodehavender. Disse er
uddybet i note 36 Anvendt regnskabspraksis.

For nedskrivninger pi udlan og tilgodehavender er der
vasentlige skon forbundet med kvantificeringen af risi-
koen for, at ikke alle fremtidige betalinger modtages.
Hvis det kan fastslis, at ikke alle fremtidige betalinger
modtages, er der ogsa vasentlige sken forbundet med
at fastleegge storrelsen af de forventede betalinger, her-
under realisationsverdier af sikkerheder og forventede
dividendebetalinger fra nedlidende engagementer.

Opgorelsesmetoder til fastsettelse af verdi af sik-
kerheder og fordelingen af vardiansatte sikkerheder
pa typer og kundegrupper fremgar af note 24. De
anvendte opgerelsesmetoder er i overensstemmelse med
Finanstilsynet.

For hensattelser til tab pd garantier er det ogsé for-
bundet med usikkerhed, nir det skal fastslis i hvilket
omfang, garantien vil blive effektiv ved et skonomisk
sammenbrud hos garantirekvirenten.

Der er ikke usikkerhed ved indregning og miling af
gvrige vaesentlige poster i regnskabet.

Efter regnskabsarets afslutning

Ijanuar 2012 gennemgik Finanstilsynet, som en opfolg-
ning pi Finanstilsynets kreditgennemgang i forste
kvartal 2011, bankens 30 sterste engagementer samt
stikprover af 120 engagementer. Resultatet af gennem-
gangen er indarbejdet i arsrapporten.
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Der er efter regnskabsperiodens afslutning ikke ind-
truffet forhold, der forrykker ledelsen vurdering af
drsrapporten.

ARET 2012

Forventninger

Totalbanken forventer en basisindtjening i niveauet
40-50 mio.kr. 1 2012. Den tilsvarende basisindtjening
var i 2011 pa 35,6 mio.kr. Det er en forbedring pi 5-14
mio.kr. Basisindtjeningen er opgjort for kursregule-
ringer og nedskrivninger pa udlin og tilgodehavender.

Totalbanken har med virkning fra 3. februar 2012
@ndret renten pa variabelt forrentet udlin. Renten pé
udlan og marginalen pi markedsrelateret udlin er for-
hejet med op til 0,50%. Andringen er sket med bag-
grund i stigende finansieringsudgifter for de danske
pengeinstitutter og er indarbejdet i forventningen til
2012.

Forventningen tager udgangspunkti et i ovrigt uendret
renteniveau. Den generelle afmatning og usikkerheden
som folge af geeldskrisen i en reekke EU lande forventes
at resultere i fortsat lav aktivitet i 2012.

Forbedringen i basisindtjeningen kan primert henfores
til lavere omkostninger efter organisationstilpasning
i november 2011. Jget bidrag som felge af forventet
@ndring aflov om Indskydergarantifonden er indregnet
i den forventede basisindtjening.

Forventningerne til 2012 overholder vakstmalene ifolge
"Bekendtgorelse om de risici pengeinstitutter omfattet af
garantiordningen md patage sig’.

Offentligggorelse af oplysninger
12012 offentligger Totalbanken regnskabsoplysninger
pa folgende dage

Onsdag den 28. marts 2012
Arsrapport 2011

Mandag den 7. maj 2012
Kvartalsrapport for 1. kvartal 2012

Mandag den 20. august 2012
Halvérsrapport pr. 30. juni 2012

Mandag den 5. november 2012
Kvartalsrapport for 3. kvartal 2012

RISIKOSTYRING | TOTALBANKEN

Beskrivelse af Totalbankens malsetninger og politikker
for risikostyring er udarbejdet i overensstemmelse med
bilag 20 i bekendtgerelse om kapitaldekning nr. 1399 af
den 16. december 2011 og findes pi www.totalbanken.
dk/banken/Risikostyring.aspx. Beskrivelsen omhand-
ler blandt andet:

Marked og aktivitet

Bankens forretningsgrundlag er at tilbyde relevante og
konkurrencedygtige finansielle produkter og ydelser,
kombineret med kompetent ridgivning og at tiltreekke
og fastholde loyale kunder fra markedsomradet. Total-
banken har sit primere virke pa Fyn med seerlig vagt pa
kommunerne Odense, Assens og Middelfart.

Totalbanken ensker at betjene bade privatkunder og
erhvervskunder med en sund skonomi. P4 udlanssi-
den onsker Totalbanken primeert helkundeforhold. Der
tilstraebes en ligelig fordeling mellem privatkunder og
erhvervskunder.

Pi privatkundesiden enskes primert fokus pa udlin
til bonitetsmeessigt steerke privatkunder. Pi erhvervs-
siden enskes primeert mindre og mellemstore virksom-
heder med en passende fordeling inden for detailhandel,
bygge- og anlegsvirksomhed, landbrug, industri- og
anden handels- og fremstillingsvirksomhed.

Kreditpolitik og risikovurdering

Bankens kreditpolitik revurderes minimum arligt af
bankens bestyrelse. Det folgende er et uddrag af ban-
kens kreditpolitik, der findes pi bankens hjemmeside
www.totalbanken.dk.

Bankens risikoprofil pa kreditomradet skal veere pas-
sende forsigtig, hvilket indebzerer, at kreditgivning i
banken ber ske med afsat i nedenstiende principper.

* Milgruppen privatkunder og erhvervskunder med
en sund gkonomi.

* Nyetablerede erhvervskunder: Banken stiller finan-
siering til ridighed for nye virksomheder, der ensker
at etablere sig i bankens markedsomride baseret pa
en forudgiende kvalificeret kreditvurdering.

* Projektfinansiering: Bankenstilleribegreenset omfang
finansiering til ridighed for projektfinansiering.

* Udenlandske aktiviteter: Banken stiller i begrenset
omfang finansiering til radighed for kunders investe-
ringer i udenlandske aktiviteter.
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I overensstemmelse med Tilsynsdiamanten er det ban-
kens malsetning, at summen af udlin og garantidebito-
rer, der vedrerer brancherne "fast ejendom” samt "bygge
og anlaegsvirksomhed” pé intet tidspunkt overstiger
25% af bankens samlede udlin og garantier. For alle
ovrige brancher tilstreber banken, at de samlede udlin
og garantier ikke overstiger 15% til hver enkelt branche.

Som udgangspunkt ensker banken ikke engagementer,
der efter fradrag for serlig sikre dele og modtagne sik-
kerheder, udger over 10% af bankens basiskapital efter
fradrag. I de tilfaelde, hvor banken stiller tabsgaranti for
realkreditfinansiering i henhold til samarbejdsaftaler,
kan et engagement efter fradrag for serlig sikre dele og
modtagne sikkerheder overstige 10% af bankens basis-
kapital efter fradrag.

Kreditpolitikken fastsaetter principper for sterrelsen,
typen og omfanget af de kreditrisici banken ensker at
patage sig samt principper for hindtering og styring
af kreditrisici. Ved kreditrisici forstés risikoen for tab
som folge af, at debitorer eller modparter misligholder
indgiede betalingsforpligtelser.

Banken opdeler, efter et princip om forsigtighed, kun-
derne i klasser efter kreditrisiko, siledes at kunder med
hej kreditrisiko kan skelnes fra kunder med mellem og
lav risiko.

For private kunder sker opdelingen pé baggrund af
husstandens ridighedsbeleb, formueforhold, gearing
og overtreksmenster. Uagtet kundens valg af kreditfor-
eningslin sker beregning af ridighedsbeleb pa grund-
lag af prisen pa et fastforrentet kreditforeningslin over
30 ér. Ved opgerelse af formueforhold tages udgangs-
punkt i aktivernes aktuelle vardi. Gearing beregnes
som samlede geldsforpligtelser i forhold til samlet
bruttoindkomst.

For virksomheder sker opdelingen pa baggrund af virk-
somhedens konsolidering, soliditetsgrad og overtraeks-
menster. For sterre engagementer sker opdelingen ud
fra en individuel vurdering af den enkelte virksomhed.

Sikkerheder og vardiansattelse

Banken ensker som udgangspunkt sikkerhed ved finan-
siering af anlegsaktiver. Banken prioriterer, at der tages
sikkerhed i let omsattelige aktiver herunder obli-
gationer, aktier, ejendomme, biler m.m. Totalbanken
udbyder ikke linefinansierede investeringsprodukter
mélrettet egne aktier.

Der skal ske en lobende fyldestgerende, opdateret og
forsigtig verdiansettelse af sikkerheder. Veerdiansat-
telsen af pantsatte sikkerheder sker med baggrund i rea-
lisationsveerdi. Maksimale beliningsprocenter skal tage
udgangspunkt i en normal omsettelighed af de stillede
sikkerheder. Procenterne skal reduceres, safremt forhold
omkring liggetid m.v. afviger fra det seedvanlige for det
enkelte aktiv.

Ud over pant i fast ejendom tilstreeber banken at undga
vaesentlige risikokoncentrationer pa sikkerheder.

Opgerelsesmetoder til fastsettelse af verdi af sik-
kerheder og fordelingen af vardiansatte sikkerheder
pa typer og kundegrupper fremgar af note 24. De
anvendte opgerelsesmetoder er i overensstemmelse med
Finanstilsynet.

Nedskrivnings- og hensattelsespolitik
Totalbanken gennemgir lobende, om der ud fra regn-
skabsbekendtgerelsen er objektive indikationer for
veerdiforringelse (OIV) pd engagementer med bankens
kunder. Tildeling af OIV sker dels ud fra kreditrisiko-
klasser og pa sterre engagementer ud fra en individuel
vurdering.

Pi engagementer med OIV fastlegges nedskrivnings-
behovet ud fra den vurderede vaerdi af deponerede sik-
kerheder og forventede fremtidige indbetalinger. I det
omfang engagementer med OIV ikke nedskrives helt
eller delvist, indgar engagementet som et tillag i ban-
kens solvensbehov med den del af engagementet, som
ikke er sikkerhedsmessigt afdekket.

Herudover vurderer banken, om der samlet set er indi-
kation for veerdiforringelse af bankens udlansportefelje.
Det sker ud fra inddelingen af bankens kunder i kredi-
trisikogrupper, hvor kriterierne er ndringer i et antal
forklarende makroskonomiske variable.

Pi garantier hensazttes den provision, Totalbanken
modtager for at pitage sig garantien. Provisionen ind-
taegtsfores over risikoperioden. P4 garantier, der er vaer-
diforringede og vurderes at blive effektive, foretages
henszttelse svarende til bankens forventede tab.

Aconto afskrivninger foretages, nir det konstateres, at
et tab er uundgieligt. Banken foretager en lebende vur-
dering heraf. Ved storre vardiforringelser foretages en
konkret vurdering minimum fire gange érligt. Endelig
afskrivning sker i forbindelse med sagens afslutning
(konkurs, geldssanering mv.).
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Banken foretager jevnligt opfelgning pi afskrevne
fordringer.

Pi engagementer, hvor det skennes, at rentetilskrivning
blot vil medfere et yderligere tab for banken, standses
renteberegningen. Bankens krav pa renter er dog fortsat
opretholdt.

Idet Totalbanken folger bekendtgerelsen om finansielle
rapporter for kreditinstitutter og fondsmeglerselskaber
m.fl,, henvises til §§ 51-54 i regnskabsbekendtgorelsen
for de regnskabsmaessige definitioner.

Finanstilsynet har den 6. februar 2012 sendt nye skar-
pede regler for nedskrivninger i hering. Nér de nye reg-
ler foreligger, vil de blive implementeret i banken. Det
er opfattelsen, at de nye regler i al veesentlighed allerede
efterleves i banken. De nye regler forventes at fa virk-
ning for halvérsrapporten 2012.

Kreditorganisation

Totalbanken legger vagt pa, at kreditbeslutninger tref-
fes teet pi kunden. Bankens kundeansvarlige medarbej-
dere er tildelt bevillingsbefojelser, der matcher deres
ansvar og kompetencer, og langt den overvejende del af
bankens kreditbeslutninger treeffes i dette regi.

Totalbanken har ved indgangen til 2012 styrket ban-
kens kreditfunktion, der er tilfort ogede ressourcer og
befojelser. Vasentlige private og erhvervsengagementer
samt engagementer med objektiv indikation for ver-
diforringelse bevilges af bankens kreditafdeling eller
af bankens direktion og bestyrelse efter forudgiende
kvalitetssikring i kreditafdelingen.

Engagementer, der overstiger 5 mio.kr., fremlaegges til
orientering eller bevilling pé bestyrelsesmeder. Det sker
minimum hvert ir ved genforhandling af engagemen-
tet, nir kundens arsregnskab foreligger, og i evrigt nar
der sker ndringer i engagementet. Hver maned gen-
nemgir bestyrelsen engagementer med sterre vardifor-
ringelser. Hvert kvartal gennemgir bestyrelsen enga-
gementer med overtrek over kr. 100.000 samt storre
kreditreservationer.

I forbindelse med é4rsafslutningen foretager bankens
kreditfunktion engagementsgennemgang med rappor-
tering til direktion og bestyrelse. Kriterier og omfang
af engagementsgennemgangen fastlegges af bestyrelsen
forud for gennemgangen.

Markedsrisici
Totalbankens markedsrisici opgeres efter Finanstilsy-
nets regler.

Bestyrelsen har fastlagt konkrete rammer for direktio-
nens investeringsbefgjelser og bliver minimum hvert
kvartal orienteret om de enkelte eksponeringer i forhold
til de fastsatte rammer.

Bankens renterisici er opgjort under hensyntagen til
Finanstilsynets retningslinier og fradragsfaktorer, som
udtrykker tabsrisikoen ved en generel endring i renten
pa 1 procentpoint. Renterisikoen opgeres minimum
hvert kvartal.

I solvensbehovet indgir renterisikoen for poster i han-
delsbeholdningen med et stressniveau, der svarer til en
rentestigning eller et rentefald pa 1,35%, og for poster
uden for handelsbeholdningen med 2,00%.

Ved rentezndringer forskydes rentekurven ikke ned-
vendigvis parallelt. I solvensbehovet stresstestes ren-
testrukturrisikoen med udgangspunkt i, at den korte
rente pi 1 ir og derunder forskydes med 0,70% i én
retning, mens renter over 1 ir forskydes med 0,70%
i modsat retning, begge forskydninger til ugunst for
banken. Den storste forskydning, og ikke summen af
de to forskydninger, indgir i solvensbehovet.

Totalbanken besidder ikke obligationer, der regnskabs-
meassigt méles til amortiseret kostpris. Ved en eventuel
erhvervelse vil disse indgi i solvensbehovet i overens-
stemmelse med Finanstilsynets vejledning.

Valutarisici opgeres med baggrund i Finanstilsynets
valutakursindikator 1 og opgeres minimum hvert kvar-
tal. I solvensbehovet indgér valutarisikoen med 2,25%
af valutaindikator 1 for Euro og 12,00% for evrige
valutaer.

Derivater og afledte finansielle instrumenter opgeres i
overensstemmelse med bekendtgerelse om kapitaldek-
ning. I solvensbehovet indgir modpartsrisikoen herpi
med 8,00%.

Risikoen for vaerdifald pa bankens domicilejendomme
indgér i solvensbehovet med 18,00% af den bogferte
veerdi. Banken ejer ikke ejendomme gennem dattersel-
skaber eller tilknyttede virksomheder.

Markeds- og valutakursrisici er omtalt i note 33.
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Likviditet

Det er Totalbankens politik at have et likviditetsbered-
skab, som til enhver tid sikrer bankens likviditetsbehov.
Totalbankens umiddelbare likviditetsberedskab opge-
res efter retningslinierne i lov om finansiel virksomhed
§ 152, og banken ensker en overdekning i forhold til
lovkrav om likviditet pi minimum 50%.

Totalbanken benytter i sin interne likviditetsstyring en
likviditetsmodel for de kommende 12 mineder. Model-
len foretager opgorelser under 2 scenarier. Dels under
forudstning af at likviditetsudvikling og forfaldsstruk-
tur for geld og indlin udvikler sig som forventet. Dels
under en rakke skrappe stresstests, hvor likviditeten
pavirkes markant i negativ retning ved manglende for-
leengelse af eksisterende aftaleindlan, manglende for-
leengelse af al geeld mv.

Totalbanken har ikke likviditetsrisici, der relateres til
indldn fra professionelle aktorer eller udstedte obliga-
tioner med en restlebetid under 6 méneder, hvorfor der
ikke indgér likviditetsrisiko via stresstest ved opgerelse
af solvensbehovet.

Totalbanken har ikke benyttet muligheden for at beldne
bankens udlin i Nationalbanken. Muligheden er pris-
massig attraktiv og ses som en reserve, der kan benyt-
tes, afheengig af den prismaessige udvikling pi anden
likviditet.

Interne kontrol- og risikostyringssystemer
Bestyrelsen har stedse fuld opmerksomhed pa Total-
bankens risici og folger regelmeassigt op herpi. Besty-
relsen udever tilsyn og kontrol med direktionens daglige
ledelse af banken. Direktionen rapporterer lobende til
bestyrelsen pa bestyrelsesmeder, herunder om overhol-
delse af de grenser, der er anfort i "Bestyrelsens § 70
instruks til direktionen.” Instruksen revurderes af den
samlede bestyrelse hvert ar.

Revisionsudvalget overviger bl.a. regnskabsafleggel-
sesprocessen, den lovpligtige revision af drsregnskabet
samt effektiviteten i bankens interne kontrolsystemer
og risikostyringssystemer. Totalbanken har forretnings-
gange og arbejdsprocesser, der skal sikre, at relevante
afstemninger foretages, og at regnskaber aflegges pa et
korrekt grundlag.

Henset til bankens starrelse er Totalbanken ikke omfat-
tet af lovkrav om intern revision. Totalbanken har
en Intern Kontrol, der med reference til direktionen

arbejder efter retningslinier tilsvarende intern revision.
Interne kontrolrapporter tilgir formanden for revisi-
onsudvalget og direktionen. Indholdet dreftes i den
samlede bestyrelse.

SAMFUNDSANSVAR

Totalbanken har valgt at offentliggere den lovbestemte
redegprelse om samfundsansvar, jf. arsregnskabslovens
§ 99A og bekendtgerelse om finansielle rapporter for
kreditinstitutter mv. § 135, pi bankens hjemmeside,
www.totalbanken.dk/banken/samfundsansvar.aspx.

LEDELSE

Generalforsamling

Aktionzrernes ret til at treffe beslutninger i banken
udoves pa generalforsamlingen. Bankens generalfor-
samlinger skal afholdes pi Fyn. Den ordinzre gene-
ralforsamling skal afholdes hvert ir inden 4 maneder
efter regnskabsarets udleb. Arets generalforsamling
omtales i afsnittet Aktioner i Totalbanken.

Reprasentantskab

Det folger af vedtegterne, at Totalbankens general-
forsamling veelger representantskabet, der danner en
stiende aktionzrrepraesentation. Reprasentantskabet
bestar af 10 til 20 medlemmer efter generalforsamlin-
gens beslutning. Medlemmerne af representantskabet
velges for 3 ir ad gangen. Der galder en aldersgrense
pa 67 ar for medlemskab af reprasentantskabet. Alders-
grensen gelder dermed ogsi for bankens bestyrelse.

Bestyrelse

Reprasentantskabet valger bankens bestyrelse fra sin
midte, dog kan der valges ét bestyrelsesmedlem uden
for repraesentantskabet. Totalbankens bestyrelse bestér
af 6 medlemmer, hvoraf 2 er valgt blandt medarbejd-
erne i henhold til lovgivningen herom. Bestyrelsen har
ikke fundet behov for en sarskilt redegorelse for syste-
met med medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer,
idet systemet er velkendt i Danmark.

Bestyrelsesmedlemmer valges for 3 ar ad gangen. Valg-
perioderne er forskudt, siledes at der hvertérer1,1 og
2 medlemmer pé valg. Medarbejdervalgte bestyrelses-
medlemmer vealges for 4 ar ad gangen og har samme
rettigheder, pligter og ansvar som de generalforsam-
lingsvalgte bestyrelsesmedlemmer.
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Bestyrelsen holder mede minimum hver maned og
derudover medes bestyrelsen si ofte som det er ned-
vendigt. Totalbanken benytter generelt ikke ledel-
sesudvalg, medmindre det er lovpligtigt. Bestyrelsen
finder, at bestyrelsens medefrekvens muligger, at alle
vasentlige dreftelser og beslutninger kan treeffes af den
samlede bestyrelse.

Bestyrelsens opgaver og ansvar

Bestyrelsens forretningsorden og instruks til direk-
tionen fastleegger narmere procedurer for planlaeg-
ning, opfelgning og risikostyring mv. Bestyrelsens
retningslinjer til direktionen er fastlagt i en instruks,
hvor arbejdsfordelingen mellem bestyrelse og direktion
fremgér. Forretningsorden og instruks opdateres érligt.
Alle vaesentlige forhold dreftes i forbindelse med den
arlige gennemgang af forretningsorden for bestyrelse
og direktion.

Bestyrelsen fastlegger bankens overordnede strategi for
5 arad gangen. Strategiplanen evalueres lobende, blandt
andet pa baggrund af direktionens opleg. Dreftelse af
nedvendige kompetencer og finansielle ressourcer, for
at banken kan ni sine strategiske mil, indgir som en
integreret del af den lebende evaluering af bestyrelsens
strategiplan.

Det har ikke veeret relevant for bestyrelsesformanden at
deltage i den daglige ledelse eller at udfore andre sar-
lige opgaver for selskabet i det forlebne rapporteringsar.

Revisionsudvalg

I overensstemmelse med Finanstilsynets bekendtge-
relse om revisionsudvalg har Totalbanken etableret et
revisionsudvalg, der bestir af den samlede bestyrelse.
Som formand for revisionsudvalget har bestyrelsen valgt
Peter Schak Larsen, Odense.

Peter Schak Larsen var indtil den 1. juli 2008 partner i
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab Deloitte. Det er
bestyrelsens vurdering, at Peter Schak Larsen er uaf-
heengig af banken og er regnskabs- eller revisionskyndig
i henhold til bekendtgorelse nr. 1393 af 19. december
2011 om revisionsudvalg i virksomheder samt koncer-
ner, der er underlagt tilsyn af Finanstilsynet.

Revisionsudvalget overviger bl.a. regnskabsafleggel-
sesprocessen, den lovpligtige revision af arsregnska-
bet samt effektiviteten i bankens interne kontrolsy-

stemer og risikostyringssystemer. Revisionsudvalget
skal tillige overvige og kontrollere den valgte revisions

uafhengighed.

Bestyrelsen og dermed revisionsudvalget har vurderet
og besluttet, at banken ikke skal have intern revision.

Bestyrelse og revision

Bestyrelsen har en regelmessig dialog og informati-
onsudveksling med den valgte revision. Bestyrelsen, og
dermed revisionsudvalget, medes mindst en gang drligt
med revisor uden, at direktionen er til stede. Revisions-
aftale og revisionshonorar aftales mellem bestyrelsen,
der udger revisionsudvalget, og revisor.

Bestyrelsen vurderer minimum hvert ar behovet for
etablering af en intern revision.

Ledelsens vederlag

Reprasentantskabet modtager ikke vederlag. Bestyrel-
sen aflennes med et pristalsreguleret, men i ovrigt fast
vederlag, der fastsattes af repreesentantskabet. Vederlag
og lon til bestyrelse og direktion fremgér af noterne i
arsrapporten.

Bestyrelsen har vedtaget en lenpolitik, som er godkendt
af generalforsamlingen. Formalet med lenpolitikken
er, at principperne for tildeling af lon er i overensstem-
melse med og fremmer en sund og effektiv risikosty-
ring i Totalbanken. Lonpolitikken omfatter bestyrelse
og direktion samt medarbejdere, hvis aktiviteter har
vaesentlig indflydelse pa bankens risikoprofil og ansatte i
kontrolfunktioner. Totalbanken benytter ikke bonuslen
eller salgsafhangige lontilleg.

Lonpolitikken fremgir af bankens hjemmeside, www.
totalbanken.dk, under menupunktet Akzioner.

Vederlag til ledelsen er underlagt de begrensninger,
der folger af Lov om statsligt kapitalindskud og i hen-
hold til Aftale om individuel statsgaranti for simpel,
usikret gzeld. For Totalbanken medferer det, at der kun
opnis skattefradrag for halvdelen af lon og pension til
direktionen.

Oplysninger om bankens ledelse er anfort pé sidste side
i arsrapporten samt pa Totalbankens hjemmeside, www.
totalbanken.dk.
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Ledelseshverv i andre erhvervsvirksomheder

Poul Juhl Fischer

Bestyrelsesmedlem i:

* Alm. Brand Formue A/S Kobenhavn
Direktor i:

* Aarup Entreprenerforretning ApS, Aarup
* Familiebolig ApS, Aarup

* Gartnervenget Vissenbjerg ApS, Aarup
* Tavervej Ejendomme ApS, Aarup

* Mejlbyparken Ejendomme ApS, Aarup
*Flodvej Ejendomme ApS, Aarup

* Breendkeer Ejendomme ApS, Aarup

* Smedelunden Ejendomme ApS, Aarup
* Lilholtvej Ejendomme ApS, Aarup

* Pjedstedvej Ejendomme ApS, Aarup

* Blomsterhaven Harlev ApS, Aarup

* Spurvevanget Ejendomme ApS, Aarup

Merete Vangsge Simonsen
Direktor i:
* Vangsee Simonsen
Advokatanpartsselskab, Odense
*K. C. Nielsen A/S, Odense
*Falen 21 m.fl. A/S, Odense
Bestyrelsesmedlem i:
* Grundejernes Investeringsfond, Kebenhavn
* Ejendomsforeningen Fyn, Odense
* Ejendomsforeningen Danmark, Kebenhavn
* Odense Live Fonden, Odense

Virksomhedsledelse

Totalbanken har valgt at offentliggere den lovbestemte
redegorelse om virksomhedsledelse, jf. drsregnskabslo-
vens § 107B og bekendtgerelse om finansielle rapporter
for kreditinstitutter mv. § 134, pi bankens hjemmeside,
www.totalbanken.dk/banken/virksomhedsledelse.aspx.

AKTIONAR

Totalbanken tilstraeber storst mulig abenhed om ban-
kens aktiviteter og fremtidsudsigter og en lebende dia-

Peter Schak Larsen

Bestyrelsesformand i:

* Syddansk Kapital K/S, Odense

Bestyrelsesmedlem i:

*C.C.N. Holding A/S, Odense

*SAAN Holding A/S, Odense

* Nielsen & Nielsen Ejendomme A/S, Odense

* Nielsen & Nielsen’s Fond for Almen
Velggrende Formil, Odense

* Marius Pedersen/Veolia Miljeservice Holding
A/S, Ferritslev Fyn

* Marius Pedersen A/S, Ferritslev Fyn

* Entreprener Marius Pedersens Fond, Ferritslev Fyn

* MP Ejendomsaktieselskab, Ferritslev Fyn

* Syddansk Komplementar ApS, Odense

* Sygeforsikringen "Danmark” GS, Kebenhavn

* Sct. Knuds Golfklub Klubhus ApS, Nyborg

Finn Brunse

Bestyrelsesformand i:

* Assens-Bage Fergen ApS, Assens
Bestyrelsesmedlem i:

* Udvikling Fyn A/S, Odense

* Bryggeriet Vestfyens Fond, Assens

* Energi Fyns Almene Fond, Odense

* TEP Ivaerksatterhus ApS, Tommerup

Ivan Sigk
Bestyrelsesformand i:
* Dansk Erhvervsfinansiering A/S, Koge
Omfattet af § 80 stk. 4 i lov om finansiel virksomhed.
Bestyrelsesmedlem i:
* Matchpoint Virksomhedsmegler A/S, Kebenhavn
Omfattet af § 80 stk. 4 1 lov om finansiel virksomhed.

log med sine aktionzrer. Relevant investor relations
materiale publiceres i menuen Aktioner pi bankens
hjemmeside www.totalbanken.dk, hvor der ogsi er
kontaktoplysninger til investor relations.

Kapital og ejerforhold

Aktiekapitalen i Totalbanken bestar af 1.400.000 aktier
pa hver 20 kr. Dermed er aktickapitalen pa 28 mio.kr.,
som er noteret pi Nasdaq OMX Copenhagen. Hver
aktie giver én stemme. Aktierne er ikke fordelt pd aktie-
klasser og ingen af aktierne har serlige rettigheder.
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Aktiekapitalen ejes af 6.435 aktionarer. Der er fortsat
ingen aktionerer, der besidder mere end 5% af Total-
bankens aktiekapital. Bankens beholdning af egne
aktier udger 37.604 stk. ultimo 2011, svarende til 2,7%
af aktiekapitalen.

Kursen pr. 20 kroners aktie faldt i 2011 med 77,2 kurs-
point til en ultimo kurs pé 20,8.

Det folger af den individuelle statsgarantiordning, at
udbytte méd udbetales efter den 1. oktober 2010 i det
omfang, udbytte kan finansieres af pengeinstituttets
nettooverskud efter skat, der udger frie reserver, og som
er oparbejdet i perioden efter den 1. oktober 2010. Der
udbetales ikke udbytte for dret 2011, da bestyrelsen
overordnet har et enske om konsolidering, og da arets
resultat ikke abner mulighed for udbytte.

Aktionzrmgde og generalforsamling

Der afholdes aktionermede i Aarup mandag den 12.
marts 2012. Aktionermedet giver aktionzrerne mulig-
hed for at tilkendegive og diskutere holdninger, interes-
ser og synspunkter i relation til Totalbanken forud for
generalforsamlingen.

Bankens ordinzre generalforsamling afholdes onsdag
den 18. april 2012 k1. 19.00 i bankens hovedkontor. Ind-
kaldelsen er gengivet sidst i drsrapporten. Dagsorden
folger vedtegterne. Forslag til behandling pé general-
forsamlingen uddybes i det folgende.

Bestyrelsen har pa baggrund af bankens sterrelse og
geografiske markedsomride vurderet, at det er mest
hensigtsmaessigt at afholde fysisk generalforsamling.
Totalbanken folger selskabslovens bestemmelser om
aktivt ejerskab, herunder reglerne om brevstemmer og
fuldmeegtige.

Bestyrelsen indstiller bemyndigelse for bestyrelsen
til i 5 ar fra generalforsamlingens dato til banken at
erhverve indtil kr. 2.800.000 af dennes aktiekapital
mod et vederlag, der ikke ma afvige mere end 15% fra
den pé erhvervelsestidspunktet geldende kurs pa Nas-
daq OMX Copenhagen. Bemyndigelsen er i overens-
stemmelse med selskabsloven og afleser en tilsvarende
bemyndigelse.

Der er ikke fremkommet ovrige forslag fra aktionerer,
reprasentantskab eller bestyrelse.

Regler for @&ndring af bankens vedtagter

Pi generalforsamlingen traffes alle beslutninger ved
simpelt flertal, bortset fra de tilfelde, hvor selskabslo-
ven eller bankens vedtegter krever kvalificeret flertal.

Hvis et forslag om @ndring af vedtagterne eller om
bankens fusion eller frivillig oplesning ikke er tiltridt af
mindst 2/3 af samtlige reprasentantskabsmedlemmer,
kan forslaget kun gyldigt vedtages af generalforsamlin-
gen, hvis mindst halvdelen af den samlede aktiekapital
er reprasenteret pa generalforsamlingen og forslaget
tillige tiltreedes af mindst 2/3 af savel de afgivne stem-
mer som af den pd generalforsamlingen representerede
stemmeberettigede aktiekapital, dog under iagttagelse
af geldende majoritetskrav i aktieselskabsloven.

Er halvdelen af den samlede aktiekapital ikke repraesen-
teret pd generalforsamlingen, men er forslaget i ovrigt
vedtaget pa generalforsamlingen med 2/3 af sivel de
afgivne stemmer som af den pi generalforsamlingen
repreesenterede stemmeberettigede aktiekapital, ind-
kalder bestyrelsen inden 14 dage til en ny generalfor-
samling, pé hvilken forslaget kan vedtages med 2/3 af
de afgivne stemmer uden hensyn til den reprasenterede
aktiekapitals storrelse, dog under iagttagelse af gel-
dende majoritetskrav i aktieselskabsloven.

Bemyndigelser til bestyrelsen
Generalforsamlingen har givet Totalbankens besty-
relse bemyndigelse til at erhverve egne aktier, at udvide
aktiekapitalen samt at optage 1an mod obligationer eller
andre geldsbreve med ret til rente, hvis sterrelse helt
eller delvis er afheengig af det udbytte, selskabets aktier
afkaster, eller af selskabets overskud. Disse bemyndi-
gelser uddybes i det folgende.

Totalbankens bestyrelse er bemyndiget til at erhverve
indtil kr. 2.800.000 af bankens aktiekapital mod et
vederlag, der ikke ma afvige mere end 15% fra den
pa erhvervelsestidspunktet galdende kurs pid Nasdaq
OMX Copenhagen. Bemyndigelsen, der gelder indtil
22. marts 2016, giver banken mulighed for dels at kebe
egne aktier og dels modtage disse som sikkerhed.

Bemyndigelsen indstilles pé arets generalforsamling
forlenget i 5 4r fra generalforsamlingens dato.

Totalbankens bestyrelse er bemyndiget til ad en eller
flere gange og med fortegningsret for aktionzererne at
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forhgje bankens aktiekapital med kr. 22.000.000 til
kr. 50.000.000. Bemyndigelsen opherer den 23. marts
2015.

Kapitalforhgjelsen skal ske ved kontant indbetaling.
Bestyrelsen kan dog beslutte, at de nye aktier skal
anvendes som vederlag i forbindelse med bankens over-
tagelse af en bestiende virksomhed.

De nye aktiers rettigheder indtreeder fra det tidspunkt,
hvor aktierne er fuldt indbetalt. Sker indbetaling i anden
halvdel af et lobende regnskabsir, deltager aktierne dog
kun med halvt udbytte i udbytteudlodningen for det
pigeldende regnskabsar.

De nye aktier skal veere omszetningspapirer, lyde pa navn
og noteres i bankens aktiebog. Der skal ikke gelde ind-
skrenkninger i deres omsattelighed. Ingen ny aktioneer
skal vaere forpligtet til at lade sine aktier indlese helt
eller delvist.

Bestyrelsen kan foretage de @ndringer af vedtagterne,
som er forngdne ved en udnyttelse af foranstiende
bemyndigelse, og/eller som er en nedvendig felge af
den eller de gennemforte kapitalforhejelser, herunder
ophavelse af nervarende stykke, nir bemyndigelsen er
udnyttet fuldt ud, eller fristen er udlebet.

Endvidere er Totalbankens bestyrelse indtil den 24.
marts 2014 bemyndiget til af en eller flere gange at
treeffe beslutning om optagelse af lin mod obligationer
eller andre gzeldsbreve med ret til rente, hvis sterrelse
helt eller delvis er afthangig af det udbytte, selskabets
aktier afkaster, eller af selskabets overskud.

SAMARBEJDER

Totalbanken samarbejder i det daglige med en lang
rekke interessenter. Disse omfatter aktionzrer, kunder,
samarbejdspartnere og leveranderer samt medarbejdere.
Bestyrelsen onsker til stadighed at sikre interessenternes
roller og interesser i overensstemmelse med bankens
politikker, geeldende lovgivning, god skik regler mv.

Bankens interessenter har krav pa at fi tilstrekkelig
information om Totalbanken. Derfor leegges veegt pé at
kunne levere en dben, fyldestgerende og rettidig infor-
mation, overfor sivel offentligheden som internt.

Det sker under hensyntagen til de informationsmaessige
begransninger, det indebaerer at vaere en fondsbersno-
teret virksomhed, samt under iagttagelse af tavsheds-
reglerne. Kontakten til pressen indgar som en naturlig
del af ledelsesansvaret i banken.

Totalbanken har ikke vasentlige aftaler med interes-
senter, som fir virkning, ndres eller udleber, hvis kon-
trollen med banken @ndres, som folge af et gennemfort
overtagelsestilbud, samt virkningerne heraf.
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RESULTATOPGORELSE

Note  i1.000 kr. 2011 2010
2 Renteindtegter 140.731 134.900
Renteudgifter 51.716 40.653
NETTO RENTEINDTZAGTER 89.015 94.247
Udbytte af aktier 904 541

4 Gebyrer og provisionsindtegter 35.286 41.096
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 1.352 1.812
NETTO RENTE- OG GEBYRINDTAGTER 123.853 134.072

5 Kursreguleringer 4.871 16.571
Andre driftsindtegter 1.230 1.090

6 Udgifter til personale og administration 83.561 78.866
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 1.954 2.908
Andre driftsudgifter 3.986 12.610
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. 155.749 44.690
RESULTAT FOR SKAT -115.296 12.659

7 Skat -29.646 2.799
ARETS RESULTAT -85.650 9.860

Foresliet overskudsfordeling

Arets resultat -85.650 9.860
Anvendelse af det til disposition veerende beleb

Henlagt til egenkapital -85.650 9.860
I alt anvendelse af det til disposition veerende beleb -85.650 9.860

TOTALINDKOMSTOPGORELSE
Arets resultat -85.650 9.860

Anden totalindkomst:

Ejendomsopskrivninger netto -189 -506
Skat af ejendomsopskrivninger 47 126
Anden totalindkomst efter skat -142 -379
Arets totalindkomst -85.792 9.481
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BALANCE
AKTIVER

Note  i1.000kr. 2011 2010
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 22.196 21.690

8  Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 328.587 471.881
Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi 10.134 10.403
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 1.805.295 2.014.593

9  Obligationer til dagsveerdi 435.100 364.318
10 Aktier mv. 86.509 92.034
11 Grunde og bygninger, i alt 24974 24967
Domicilejendomme 24.974 24.967

12 Ovrige materielle aktiver 3.331 4.134
Aktuelle skatteaktiver 262 104
Udskudte skatteaktiver 36.246 6.600

13 Aktiver i midlertidig besiddelse 26.000 36.535
Andre aktiver 124.651 148.513
Periodeafgraensningsposter 1.643 1.599
AKTIVER |1 ALT 2.904.928 3.197.371
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PASSIVER
Note  i1.000 k. 2011 2010

GALD
Geld til kreditinstitutter og centralbanker 35.638 110.748

14 Indlin og anden gald 1.885.580 1.937.242

15  Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 503.064 502.914
Andre passiver 54.810 136.570
Periodeafgrensningsposter 3 0
Geaeld i alt 2.479.095 2.687.474
HENSATTE FORPLIGTELSER

6  Hensettelser til pensioner og lignende forpligtelser 4.230 4.328
Henszttelser til tab pa garantier 1.347 127
Hensatte forpligtelser i alt 5.577 4.455
EFTERSTILLEDE KAPITALINDSKUD

16  Efterstillede kapitalindskud 168.217 168.165
EGENKAPITAL
Aktiekapital 28.000 28.000
Opskrivningshenleggelser 1.117 1.306
Overfort overskud eller underskud 222.922 307971
Foreslaet udbytte 0 0
Egenkapital i alt 252.039 337.277
PASSIVER I ALT 2.904.928 3.197.371
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2011

EGENKAPITALOPG@RELSE

11.000 kr.

Egenkapital primo 2011

Tilgang ved salg af egne aktier
Afgang ved keb af egne aktier
Opskrivning af domicilejendomme
Nedskrivning af domicilejendomme
Arets resultat

Arets egenkapitalbevaegelser
Egenkapital ultimo 2011

Aktiekapital

28.000

0
28.000

Opskrivnings-

henlaggelser

1.306

-190

-189
1.117

Overfort
overskud

307.971
7.091
-6.490

-85.650

-85.049
222.922

Foresliet

udbytte

0

0

0
0

2011

Ialt

337.277
7.091
-6.490
1

-190
-85.650

-85.239
252.039

Kob og salg af egne aktier foretages som led i bankens almindelige handel med verdipapirer med bankens kunder og samhandelspartnere.

Egenkapital primo 2010

Tilgang ved salg af egne aktier
Afgang ved keb af egne aktier
Opskrivning af domicilejendomme
Nedskrivning af domicilejendomme
Arets resultat

Arets egenkapitalbevagelser

Egenkapital ultimo 2010

Aktiekapital

28.000

28.000

Opskrivnings-

henleggelser

1.812

-506
1.306

Overfort
overskud

298.153
7.271
-7.205

9.752
9.818
307.971

Foresliet
udbytte

0

2010

I alt

327.965
7.271
-7.205

9.312
337.277
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Note

NOTER

11.000 kr. 2011
SOLVENSOPGORELSE

Egenkapital for opskrivningshenlaggelser 250.922
Fradrag i kernekapital -36.702
Hybrid kernekapital medregnet i kernekapitalen 73.682
50% af kapitalandele, jf. Lov om Finansiel Virksomhed § 131, stk. 2, nr. 2 -573
50% af kapitalandele, jf. Lov om Finansiel Virksomhed § 131, stk. 2, nr. 3 -3.127
Kernekapital efter fradrag 284.202
Supplerende ansvarlig lanekapital medregnet i basiskapitalen 69.770
Hybrid kernekapital medregnet i basiskapitalen 18.515
Opskrivningshenleggelser 1.117
Basiskapital for fradrag 373.604
50% af kapitalandele, jf. Lov om Finansiel Virksomhed § 139, stk. 1, nr. 2 -573
50% af kapitalandele, jf. Lov om Finansiel Virksomhed § 139, stk. 1, nr. 3 -3.127
Basiskapital efter fradrag 369.904

Vagtede poster

Vaegtede aktiver og ikke-balanceforte poster 2.286.222
Vezegtede poster med markedsrisiko 109.436
Vagtede poster i alt 2.395.658
Kernekapital efter fradrag i procent af vagtede poster i alt 11,9
Solvensprocent ifglge Lov om Finansiel Virksomhed § 124, stk.1 15,4
Kapitalkrav

Kapitalkrav i medfer af § 124, stk. 1 i Lov om Finansiel Virksomhed 191.653
Basiskapital efter fradrag, ultimo, jf. ovenfor 369.904

335.972
-6.600
92.075
-1.506
-3.635

416.306
75.886

0
1.306

493.498

-1.506

w

3.635

488.357

2.522.119
220.484
2.742.603

15,2
17,8

219.408

o}
1

488.:

57

o)
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2011

Note

11.000 kr.

RENTEINDTAGTER

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Udlan og andre tilgodehavender

Obligationer

Afledte finansielle instrumenter i alt, rentekontrakter
Ovrige renteindtegter

Renteindtagter i alt

RENTEUDGIFTER

Kreditinstitutter og centralbanker
Indlan og anden gald

Udstedte obligationer
Efterstillede kapitalindskud
Ovrige renteudgifter
Renteudgifter i alt

GEBYRER OG PROVISIONSINDTAGTER
Verdipapirhandel og depoter
Betalingsformidling

Lénesagsgebyrer

Garantiprovision

Ovrige gebyrer og provisioner

Gebyrer og provisionsindtaegter i alt

2011

1.810
129.646
10.127
-852

0
140.731

236
25.013
13.365
13.098

51.716

7.338
6.132
8.375
11.357
2.084
35.286

16
126.126
6.066
-809

1
134.900

9%

o)
J.

1.798
19.201
5.608
14.041
5

40.653

8.852
5.926
11.159
13.008
2.151
41.096

Et element i aftalegrundlaget med Totalkredit og DLR Kredit er, at modregningsberettigede tab pé realkreditlin behandles som

en indtegtsreduktion i den periode, hvor der foretages modregning. Dermed kan fremtidige provisioner blive pavirket af tab pa

realkreditldn, der er formidlet gennem Totalkredit og DLR Kredit.

KURSREGULERINGER

Andre udlan og tilgodehavender til dagsveerdi
Obligationer

Aktier

Valuta

Valuta-, rente-, aktie- og andre kontrakter samt afledte finansielle instrumenter

Kursreguleringer i alt

Da banken ikke har pensionspuljer er ovenstiende alene kursregulering af bankens egne beholdninger.

828
-1.492
158
5.682
-305
4.871

6.937
1.672
31.622
-23.342
16.571
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Note  i1.000 k. 2011

6 UDGIFTER TIL BESTYRELSE, DIREKTION, PERSONALE OG ADMINISTRATION

Vederlag til bestyrelsen i alt 508 468
Antal medlemmer 6 6
Bestyrelsesformanden 139 129
Nastformanden 76 71
Menigt bestyrelsesmedlem 69 64
Tilleg til formanden for revisionsudvalget 15 11

Bestyrelsen modtager ikke pension fra Totalbanken.

Vederlag til direktionen

Antal medlemmer 1 1
Fast lon 1.947 1.909
Variabel lon 0 0
Aktiebaseret vederlag 0 0
Pension 442 435
Vederlag til direktionen i alt 2.389 2.344
Jf. Bankpakke II begranses det skattemaessige fradrag af len og pension til

direktionen til 1.195 1.172
Pension til direktionen udgiftsferes lobende og beregnes som en procentsats

af lennen. Satsen udger 22 22
Direktionens ret til pensionstidspunkt (alder) 60 60
Bankens opsigelsesvarsel (méneder) 6 6
Direktionens opsigelsesvarsel (méneder) 3 3

Ved fratreedelse foranlediget af banken er direktionen berettiget til en
fratreedelsesgodtgerelse, der svarer til 18 maneders lon.

Skulle banken g i fusion, kan direkteren vealge at betragte dette som en
opsigelse og er i sa fald berettiget til en fratreedelsesgodtgerelse svarende til
gage i 18 méneder, udover gagen i opsigelsesperioden.

Udbetalt pension ifelge pensionsforpligtelse for et tidligere medlem af
direktionen udger 267 258

Pensionsforpligtelsen revurderes hvert ar og indgir i balancen under
Henszttelser til pensioner og lignende forpligtelser 4.230 4.328
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Note

i1.000 kr. 2011

UDGIFTER TIL BESTYRELSE, DIREKTION, PERSONALE OG ADMINISTRATION - fortsat

Vederlag til ansatte med vasentlig indflydelse pa bankens risikoprofil

Totalbanken offentligger ikke oplysninger om ansatte, hvis aktiviteter har en vesentlig indflydelse pa

bankens risikoprofil, da en offentliggerelse indebzerer, at den enkeltes individuelle lon oplyses.

Totalbanken anvender ikke bonuslen eller salgsafhangige tilleg.

Incitamentsprogrammer

Der er ikke incitamentsprogrammer, herunder bonuslen eller salgsathengige lontilleg, for bankens

ledelse eller medarbejdere i gvrigt.

Personaleudgifter

Lenninger 33.959
Pensioner 3.965
Udgifter til social sikring 165
Afgifter beregnet pé grundlag af personaleantallet eller lonsummen 4.195
Personaleudgifter I alt 42.284
Ovrige administrationsudgifter 38.380

Udgifter til bestyrelse, direktion, personale og administrationi alt 83.561

Antal beskaftigede

Det gennemsnitlige antal beskaftigede i regnskabsaret omregnet til
heltidsbeskzftigede 69

33.061
4.027
178
3.603
40.869
35.185

78.866
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Note

11.000 kr.

SKAT

Beregnet skat af drets indkomst
Efterregulering af tidligere ars beregnet skat
Skat af anden totalindkomst

Skat i alt

Udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelser indregnet i balancen

Udskudte skatteindteegter eller skatteomkostninger indregnet i
resultatopgerelsen

Udskudte skatteaktiver

Det opgjorte udskudte skatteaktiv relaterer sig til folgende balanceposter:
Udlan og andre tilgodehavender

Materielle aktiver

Verdipapirer og finansielle instrumenter

Hensatte forpligtelser

Fremfortbart skattemeassigt underskud

Ovrige balanceposter

Udskudte skatteaktiver i alt
Udskudt skat beregnet i procent

Effektiv skatteprocent

Gealdende skatteprocent

Skattefri avance ved salg af anlegsaktier
Skattefri kursregulering, anlaegsaktier
Andet

Effektiv skatteprocent

TILGODEHAVENDER HOS KREDITINSTITUTTER OG CENTRALBANKER
Tilgodehavender pd opsigelse hos centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker i alt

2011

-29.646

47
-29.599

36.246

-29.646

1.179
272
795

1.058

35.374
-2.432
36.246

25,0

25,0
0,0
-0,1
0,8
25,7

309.982
18.605
328.587

2.963
-164
126
2.926

6.600

2.799

1.181
268
-421
1.082
6.798
-2.308
6.600

399.938
71.943
471.881
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Note

10

11

11.000 kr.

OBLIGATIONER TIL DAGSVARDI
Realkreditobligationer
Statsobligationer

Ovrige obligationer

Obligationer til dagsverdi i alt

AKTIER MV.

Aktier/investeringsforeningsbeviser noteret pd Nasdaq OMX Copenhagen A/S
Aktier/investeringsforeningsbeviser noteret pa andre berser

Unoterede sektoraktier optaget til dagsverdi

Aktier mv. i alt

GRUNDE 0G BYGNINGER
Investeringsejendomme:

Totalbanken har ikke ejet investeringsejendomme i regnskabsiret.

Domicilejendomme:

Omvurderet vardi ved det foregiende regnskabsirs afslutning

Tilgang, herunder forbedringer

Afskrivninger

Tilbageforte afskrivninger

Verdiendringer, som ilebet af dret er indregnet direkte pa egenkapitalen
Veerdiendringer, som i lebet af dret er indregnet i resultatopgerelsen

Omvurderet vardi pa balancetidspunktet

2011

394.852
11.934
28.314

435.100

364

26
86.119
86.509

24.974

322.950
0

41.368
364.318

2.509
27
89.498
92.034

24.967

Der har ikke medvirket eksterne eksperter ved mélingen af bankens ejendomme. Der er ved miling af bankens domicilejendomme

anvendt afkastkrav pa 6-8 % afhangig af ejendommenes beliggenhed.
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Note

12

13

14

11.000 kr.

OVRIGE MATERIELLE AKTIVER
Bortset fra grunde og bygninger

Kostpris ved det foregaende regnskabsars afslutning
Tilgang i arets lob, herunder forbedringer
Afgang i drets lob

Anskaffelsespris ultimo pa aktiver i behold

Ned- og afskrivninger ved det foregaende regnskabsars afslutning
Afskrivninger i regnskabsiret
Ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Afskrivninger ultimo pa aktiver i behold

Bogfort beholdning ultimo

AKTIVER | MIDLERTIDIG BESIDDELSE
Aktiver i midlertidig besiddelse.

Aktiver i midlertidig besiddelse omfatter 14 stk. udlejede beboelseslejligheder
samt en ubebygget grund i Odense NJ, overtaget i forbindelse med afvikling

af et nedlidende engagement.

Der foreligger byggetilladelse til opforelse af yderligere 14 stk. beboelses-
lejligheder. Ejendommene forventes solgt inden for en kortere tidshorisont.

Verdien af aktiver i midlertidig besiddelse er i 2011 nedskrevet med tkr. 7.865.

12011 er afhezendet en overtaget ejendom i Odense S, der blev overtaget i
forbindelse med afvikling af et nedlidende engagement.

Besiddelsen har resulteret i en driftsmessig positiv pavirkning pa tkr. 236 1 2011.

INDLAN OG ANDEN G/LD
Pa anfordring

Med opsigelsesvarsel
Tidsindskud

Serlige indlansformer

Indlan og anden gaeld i alt

2011

22.447
1.066
3.413

20.100

18.313
1.781
3.325

16.769

3.331

26.000

1.017.778

21.689

608.165
237.948
1.885.580

20.683
2.037
273

22.447

16.347
2.185
219
18.313

4.134

36.535

1.245.79

a
~
(921

N
w
~

54.33
410.672
226.441

937.242

[u—y
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Note

15

11.000 kr.

UDSTEDTE OBLIGATIONER TIL AMORTISERET KOSTPRIS

Udstedte obligationer til amortiseret kostpris

Udstedte obligationer til amortiseret kostpris i alt

Renter
Statslig garantiprovision

Omkostninger ved optagelse

Udstedte obligationer nominelt
Amortiseret stiftelsesprovision
Valuta

Rentesats

Fast/Variabel rente
Forfaldsdag

Udstedte medarbejderobligationer i 2007, nominelt
Valuta

Rentesats

Fast/Variabel rente

Forfaldsdag

Udstedte medarbejderobligationer i 2008, nominelt
Valuta

Rentesats

Fast/Variabel rente

Forfaldsdag

Udstedte medarbejderobligationer i 2009, nominelt
Valuta

Rentesats

Fast/Variabel rente

Forfaldsdag

2011

503.064
503.064

8.549
4.816
450

500.000
150

DKK
1,325
Variabel
24.06.2013

901

DKK
4,700

Fast
01.01.2013

1.233
DKK
4,440

Fast
01.01.2014

1.142
DKK
2,840

Fast
01.01.2015

502.914
502.914

4.394
1.214
450

500.000
88
DKK
1,510
Variabel

24.06.2013

901
DKK
4,700

Fast

01.01.2013

1.233
DKK
4,440

Fast

01.01.2014

1.142
DKK
2,840

Fast

01.01.2015
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Note

16

11.000 kr.

EFTERSTILLEDE KAPITALINDSKUD I ALT
Efterstillede kapitalindskud i alt

Heraf medregnes ved opgerelse af basiskapital
Renter

Efterstillede kapitalindskud, der overstiger 10%

af bankens samlede efterstillede kapitalindskud:

Ansvarlig linekapital
Valuta

Rentesats
Fast/Variabel rente
Forfaldsdag

Linet er uamortisabelt.

Ansvarlig linekapital
Valuta

Rentesats
Fast/Variabel rente
Forfaldsdag

Linet er uamortisabelt

Ansvarlig linekapital
Valuta

Rentesats
Fast/Variabel rente
Forfaldsdag

Linet er uamortisabelt.

Hybrid kernekapital
Amortiseret stiftelsesprovision
Valuta

Rentesats

Fast/Variabel rente

Forfaldsdag

Linet er uamortisabelt og inkonvertibelt.

For yderligere oplysninger om rentevilkir og mulighed for fortidsindfrielse, henvises til bankens

beskrivelse om Risikostyring i Totalbanken, der kan findes pa bankens hjemmeside.

2011

168.217
161.967

13.057

25.000
DKK
4,200

Variabel
16.11.2014

26.020
EUR
4,738

Variabel
31.10.2015

25.000
DKK
2,520

Variabel
03.12.2015

92.500
304
DKK
11,149
Fast

uden
forfaldsdato

168.165
167.961

14.041

25.000
DKK
2,798

Variabel

16.11.2014

26.090
EUR
4215

Variabel

31.10.2015

25.000
DKK
2,640

Variabel

03.12.2015

92.500
425
DKK
11,149
Fast

uden
forfaldsdato
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2011

Note

17

11.000 kr.

EVENTUALFORPLIGTELSER
Garantier

Finansgarantier

Tabsgarantier for realkreditudlin
Tinglysnings- og konverteringsgarantier
Ovrige garantier

Garantier i alt

Andre eventualforpligtelser
Ovrige forpligtelser

Andre eventualforpligtelser i alt

Indgiede lejekontrakter

Fra balancedagen og indtil lejekontrakternes opsigelighed fra bankens side forfalder i alt
ca 5,3 mio kr. mod 6,0 mio kr. pi samme tidspunkt sidste &r.

2011

196.793
279.220
2.898
60.111
539.022

590
590

259.708
264.733
16.211
96.653

637.305

561
561
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11.000 kr.
LOBETIDSFORDELING EFTER RESTLOBETID

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Anfordringstilgodehavender

Til og med 3 maneder

Over 3 maneder til og med 1 dr

Over 1 ar og til og med 5 4r

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker i alt

Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi
Over 3 maneder til og med 1 ar
Over 1 ar og til og med 5 ar

Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi i alt

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Pi anfordring

Til og med 3 méneder

Over 3 mineder og til og med 1 ar

Over 1 ér og til og med 5 ar

Over 5 ar

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris i alt

Gzeld til kreditinstitutter
Anfordringsgeld

Gzeld til kreditinstitutter i alt
Der er ikke geld til centralbanker

Indlan og anden gald

Pi anfordring

Indlin med opsigelsesvarsel:

Til og med 3 méineder

Over 3 maneder og til og med 1 4r
Over 1 ar og til og med 5 ar

Over 5 ar

Indlan og anden g=ld i alt

Udstedte obligationer

Over 1 ar og til og med 5 ar
Udstedte obligationer i alt

2011

5.409
309.974
11.721
1.483
328.587

10.134

10.134

469.625
303.079
248.705
438.008
345.878
1.805.295

35.638
35.638

1.071.816

301.850
320.673
57.990
133.251
1.885.580

503.064
503.064

39.890
417.458
1.961

1
47

[\S}
1
[\S)

.57

.88

[y
—

0
10.403
10.403

383.784
210.962
428.951
446.697
544.199
2.014.593

110.748
110.748

129.498
937.242

p—

502.914
502.914
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19 RELATIVE FORDELING AF UDLAN OG GARANTIER
Erhverv
Landbrug, jagt og skovbrug samt fiskeri 7 9
Industri og réstofindvinding 3 2
Energiforsyning 4 3
Bygge- og anleg
Gennemferelse af byggeprojekter 0
Opforelse af bygninger 1
I ovrigt 2
Bygge- og anleg i alt 3 3 6
Handel 5 6
Transport, hoteller og restauranter
Transport, post- og kurertjenester 1
Hoteller og restauranter 0
Transport, hoteller og restauranter i alt 1 1 2
Information og kommunikation 1 0
Finansiering og forsikring 11 9
Fast ejendom
Kb og salg af egen fast ejendom 2
Udlejning mv. af fast ejendom 19
Ejendomsmeglere og ejendomsadministration 2
Fast ejendom i alt 23 23 20
Ovrige erhverv 4 4
Erhvervi alt 62 61
Private 38 39
1alt 100 100
20 AKKUMULEREDE NEDSKRIVNINGER OG HENS/ZETTELSER
Nedskrevet og hensat ultimo pd udlin og garantidebitorer 247917 95.659
Akkumulerede nedskrivninger og hensettelser pi udlin og garantidebitorer
i procent af udlin og garantier ultimo aret 9,6 3,5
Tilgodehavender med standset renteberegning udger ultimo aret 295.690 69.108
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22

11.000 kr.

2011

NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER | REGNSKABSARET

Individuelle nedskrivninger
Nedskrivninger henholdsvis veerdiregulering i rets lob

Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar

Gruppevise nedskrivninger
Nedskrivninger henholdsvis verdiregulering i arets lob

Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar

I alt nedskrivninger
Nedskrivninger henholdsvis verdiregulering i arets lob

Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar

NEDSKRIVNINGER AF UDLAN OG TILGODEHAVENDER

Totalbanken har delvist nedskrevet den del af
bankens udlin og tilgodehavender, hvorpi der er

indtruffet objektiv indikation for vaerdiforringelse. 2011
for

nedskrivning

Udlin og tilgodehavender, individuelle 299.187
Udlin og tilgodehavender, gruppevise 1.356.835

151.753
3.590

2.536
3.058

154.289
6.648

Verdianszttelse

2011 2010

efter for
nedskrivning  nedskrivning

172.301 113.492
1.348.868 1.599.239

%)
\O
un
0
S}

~
(O8]
O
S

2.072
3.439

41.654
10.833

2010

efter
nedskrivning

72.281
1.590.751
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RISIKOFORHOLD OG RISIKOSTYRING

Bankens solvensbehov og dermed solvensoverdekning er efter geldende praksis ikke omfattet af revisionen af drs-
regnskabet.

Totalbanken definerer risiko som enhver begivenhed, der kan ove en vesentlig negativ indflydelse pa mu-
ligheden for at nd bankens forretningsmessige mil. Banken er eksponeret over for forskellige typer af risici.
Disse overviges og styres pa forskellige niveauer i organisationen.

Totalbanken onsker stedse at bevare en god kvalitet pa aktivmassen for derigennem at sikre et stabilt
grundlag for den fremtidige udvikling. Risikoeksponeringen er helt central for alle de forretninger, banken
indgéir. Bankens politikker for risikoeksponering fastleegges i markedsrisikopolitikken, kreditpolitikken,
likviditetspolitikken samt politik for operationelle risici.

Totalbankens bestyrelse fastlegger de overordnede rammer og politikker for risiko og kapitalstruktur, efter
hvilken bankens direktion og evrige ledelse styrer bankens risici. Bestyrelsen modtager lebende rapporte-
ring om udviklingen i risici og udnyttelse af de tildelte risikorammer. Den daglige styring af risici foretages
af afdelingerne Fonds og likviditet samt Kredit. Der foretages en uathengig kontrol i bankens interne
kontrolfunktion.

Totalbanken opdeler risici i felgende omréder:

Markedsrisici:

Risikoen for, at markedsveerdien af bankens finansielle aktiver og passiver @ndrer sig som felge af @ndrin-
ger i markedsforholdene, kaldes under ét "markedsrisici”. Indgaelse af markedsrisici er en naturlig del af
bankens virksomhed med betydning for bankens samlede indtjening.

Overvigning af markedsrisici og kontrol af de fastsatte rammer sker pd daglig basis. Afvigelser meddeles
straks til direktionen. Totalbanken arbejder med folgende typer risici pi markedsrisikoomradet: Renteri-
sici, valutarisici og andre prisrisici, herunder aktierisici og risici ved benyttelse af afledte finansielle instru-
menter. De vesentligste aspekter for typerne fremgér af noterne 9 til 11 samt 25, 33 og 35 i drsrapporten.

Kreditrisici:

Kreditgivning er en meget vasentlig del af Totalbankens forretningsomrade. Kreditrisiko er risikoen for,
at modparten ikke kan eller vil opfylde sine forpligtelser, og eventuelle sikkerheder ikke i tilstraekkelig om-
fang daekker forpligtelserne. En forringelse af veerdien af stillede sikkerheder eller illikviditet kan medfere
tab og sge behovet for nedskrivninger og henszttelser.

En foregelse af kreditrisiciene kan pifere banken tab eller indebare nedskrivningsbehov, risiko for endelige
tab pé allerede nedskrevne engagementer eller at behovet for kapitaldekning oges.

Opgorelsen af risikoen afhanger meget af den enkelte sagsvurdering, hvor der sker et menneskeligt sken
af om kunden kan og vil overholde sine forpligtelser, og om verdien og eksistensen af sikkerhederne er til
stede. Usikkerhed ved opgerelsen af risikoen er uddybet nedenfor i afsnittet Usikkerhed om kreditrisiko.

Operationelle risici:
Risikoen for tab afledt af interne og eksterne forhold pi grund af uhensigtsmessige eller mangelfulde
interne procedurer, menneskelige eller systemmaessige fejl samt eksterne forhold herunder juridiske risici.

Likviditetsrisici:

Risikoen for, at banken ikke kan honorere sine betalingsforpligtelser ved hjelp af de normale likviditets-
reserver. Banken har som malsetning at have en likviditetsoverdekning pd minimum 50% malt i forhold
til lovkrav.
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I forhold til lovkrav om likviditet har Totalbanken en overdaekning pi 166,8% ultimo 2011 mod 157,5%
ultimo 2010. Overdzkningen svarer til en likviditetsreserve pa 505 mio.kr.

Totalbanken udstedte i juni 2010 et variabelt forrentet obligationslin pa nominelt 500 mio.kr. Udstedelsen
er garanteret af Finansiel Stabilitet, pa vegne af den danske stat. Obligationsldnet udger seniorkapital og
skal indfries til kurs 100 senest den 24. juni 2013, hvilket indgér i bankens handlingsplan for likviditet.
Handlingsplanen og usikkerhed om likviditet uddybes i afsnittet Handlingsplan for likviditet.

Forretningsrisici:

Risikoen for tab pa grund af @ndringer i eksterne forhold eller begivenheder, der skader bankens omdemme
eller indtjening. Gode relationer til bankens interessenter — aktionarer, kunder, leveranderer, medarbejdere
og dermed ogsa det markedsomride, hvor banken har sit virke — betragtes som grundlaget for bankens
fortsatte trivsel og udviklingsmuligheder.

Kapitalrisici:

Risikoen for tab som folge af, at banken ikke har tilstraekkelig kapital til at overholde solvenskrav og sol-
vensbehov, hvis dette er storre. Overvigning af basiskapitalen sker lobende, og bestyrelsen modtager hvert
kvartal rapportering ud fra fastlagte rammer. Bankens basiskapital opgeres i henhold til Lov om finansiel
virksomhed.

Bankens solvensprocent opgeres efter FIL § 124 stk. 1 og udger 15,4% ultimo 2011. Opgerelsen fremgar
af note 1. Solvensbehovet udger 14,4% ultimo 2011. Opgerelsen fremgér af Risikostyring i Totalbanken pr.
31. december 2011 som kan findes pi bankens hjemmeside www.totalbanken.dk. Solvensoverdekningen

udger siledes 1,0 procentpoint, svarende til 24.964 tkr. ultimo 2011.

Kernekapitalprocenten udger 11,9% ultimo 2011 og beskriver athaengigheden af ansvarlig lanekapital, idet
en storre kernekapitalprocent er lig med en beskeden afhangighed af ansvarlig lanekapital.

Bestyrelsen finder den opgjorte solvensoverdekning for begrenset og har vedtaget en handlingsplan med
henblik pa at styrke solvensoverdekningen, jf. nedenfor om Handlingsplan for solvensoverdaekning.

Handlingsplan for solvensoverdzkning

Bankens aktuelle solvensoverdekning udger 1 procentpoint ultimo 2011 svarende til en overdekning pi 25
mio.kr. Bestyrelsen har iveerksat en handlingsplan til styrkelse af kapitalberedskabet i banken. Overordnet
set kan udvidelse af bankens solvensoverdekning ske ved en foragelse af solvensprocenten og/eller en re-
duktion af solvensbehovet.

Solvensprocent:

Handlingsplanen tilsigter pé kort sigt (forste halvir 2012) at oge solvensprocenten ved at reducere fradrag
i basiskapitalen og opni yderligere sikkerheder pa engagementerne. Pa lengere sigt skal solvensprocenten
oges ved at realisere overskud, der konsolideres i egenkapitalen, samt ved kapitaludvidelse eller tilforsel af
hybrid kernekapital. Et andet alternativ er frasalg af aktiver, som ligeledes er indeholdt i handlingsplanen.
Bestyrelsen har igangsat den kortsigtede plan, og arbejder aktuelt pi salg af finansielle aktier. Hvis salget
gennemfores, vil det reducere fradrag i basiskapitalen med 6,2 mio.kr og forbedre solvensprocenten med 0,3
procentpoint. Sammen med yderligere sikkerhed pa et enkelt engagement, vil det sge solvensoverdeknin-
gen med 1,1 procentpoint til niveauet 2 procentpoint. Dette forventes at veere gennemfert i lobet af forste
kvartal 2012.
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Pi lengere sigt forventer bestyrelsen at kunne gennemfore en kapitaludvidelse eller opni tilferelse af yder-
ligere hybrid kernekapital. Dette forventes at muliggere indfrielse af bankens eksisterende hybride kerne-
kapital pa 92 mio.kr. som kan indfries frem til 30. juni 2014 til kurs 100. Derefter stiger indfrielseskursen
til kurs 105 og efterfolgende til kurs 110. Bestyrelsen forventer at kunne indfri den eksisterende hybride
kernekapital til kurs 100, hvilket er afspejlet i balancen ultimo 2011.

Bankens ansvarlige linekapital bestar af 3 1an pa samlet 76 mio.kr. Vilkdrene for supplerende kapital er
beskrevet i note 16. I 2010 havde banken mulighed for at fortidsindfri ansvarlig linekapital pa 26 mio.kr.
og 12011 havde banken mulighed for at fortidsindfri ansvarlig lanekapital pa 25 mio. kr. Muligheden blev
ikke benyttet grundet bankens aktuelle kapitalsituation.

Nir den ansvarlige lanekapital nermer sig forfaldstidspunktet reduceres indregningen deraf i solvensop-
gorelsen, hvilket pavirker bankens basiskapital og dermed solvensprocent frem til og med ultimo 2015.
Reduktionen udger 19 mio.kr. i hvert af drene 2012 til 2014 og 13 mio.kr. i 2015. Den aktuelle pavirkning
afheenger tillige af udviklingen i bankens indtjening og i de vagtede aktiver. Kernekapitalprocenten pavir-
kes ikke af reduktionen i ansvarlig lanekapital.

Totalbanken forventer et positivt resultat for skat i 2012 i niveauet 18 — 20 mio.kr. ud fra det foreliggende
budget, ligesom der forventes positive resultater i perioden 2013 til 2015 ud fra foreliggende resultatfrem-
skrivninger.

Den forventede indtjening i de kommende 4r antages at kunne modsvare reduktionen i indregningen af
ansvarlig kapital i basiskapitalen, hvorfor bestyrelsen forventer en uendret solvensoverdekning pa ca. 2
procentpoint svarende til ca. 50 mio.kr. frem til udgangen af 2015, hvor den ansvarlige linekapital er fuldt
indfriet.

Samlet set vurderes bankens basiskapital siledes fortsat at veere begraenset i de kommende ér, hvorfor be-
styrelsen lobende arbejder pa mulighederne for en kapitaludvidelse eller udstedelse af hybrid kernekapital.
En styrkelse af basiskapitalen med 50 mio.kr. vil forbedre solvensprocenten med godt 2 procentpoint. Det
er pt. vurderingen, at dette tidligst kan ske 1 2013, hvor det er forventningen, at banken har demonstreret
en positiv indtjening for aret 2012 og et vaesentligt lavere niveau for nedskrivninger.

Solvensbehov:

Bankens solvensbehov er opgjort ultimo 2011 til 14,4% efter kreditreservationsmetoden. Som anfert oven-
for indgar reduktion af solvensbehovet i bestyrelsens kort- og langsigtede handlingsplan. Det vasentligste
element i bankens solvensbehov er kreditricisi.

Banken arbejder aktivt pa at reducere kreditrisikoen gennem nedbringelse af engagementer og/eller etable-
ring af yderligere sikkerheder. Bestyrelsen forventer at der snarest etableres sikkerhed pa et enkelt engage-
ment for yderligere 20 mio.kr., hvilket vil reducere solvensbehovet tilsvarende. Der er indgaet hensigtser-
kleering herom, og aftalen forventes endeligt indgiet i forste kvartal 2012. Solvensbehovet vil derefter blive
reduceret med 0,8 procentpoint.

I lobet af 2012 forventes solvensbehovet yderligere reduceret gennem nedbringelse af specifikke storre
erhvervsengagementer og etablering af yderligere sikkerheder. Dette er en igangvarende proces, som be-
styrelsen folger noje.
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Solvensoverdzkning:

Den aktuelle solvensoverdeekning udger 1 procentpoint ultimo 2011 svarende til 25 mio.kr. Den igangsatte
handlingsplan om salg af finansielle aktier og aftale om etablering af yderligere sikkerhed medferer, at
solvensoverdekningen oges til niveauet 2 procentpoint svarende til ca. 50 mio.kr. ved udgangen af forste
kvartal 2012, hvilket er tilsvarende niveauet ved udgangen af forste kvartal 2011.

Bestyrelsen anser en solvensoverdekning pd ca. 2 procentpoint for begrenset, og vil derfor via den lang-
sigtede handlingsplan sege at sge solvensoverdeekningen yderligere, siledes at solvensoverdekningen pi
sigt vil udgere 3-5 procentpoint. Det planlegges i forste omgang at ske gennem nedbringelse af speci-
fikke sterre erhvervsengagementer og etablering af yderligere sikkerheder. Denne plan gennemfores i forste
halvir 2012.

Sammenfatning:

Totalbanken har en begrenset solvensoverdzekning ved udgangen af 2011. Den fremtidige udvikling i sol-
vensprocent og solvensbehov afthanger af en rakke forhold, som ikke alle ligger inden for bankens kontrol.
De vasentligste forhold til realisering af handlingsplanen vurderes at vaere muligheden for nedbringelse
og/eller etablering af sikkerheder i visse specifikke storre erhvervsengagementer, realisering af bankens
forventede indtjening i 2012 og fremover samt at der i 2013 eller 2014 kan gennemfores en kapitaludvidelse
eller der kan udstedes hybrid kernekapital.

Ved vurderingen af bankens indtjeningsevne er niveauet for fremtidige nedskrivninger vasentlig. Totalban-
ken har foretaget store nedskrivninger i 2011, ligesom der er foretaget store kapitalreservationer. Behovet
for nye nedskrivninger og kapitalreservationer forventes at falde markant i 2012, selv om behovet fortsat vil
veere pa et forhgjet niveau som folge af den igangveerende krise.

Fortsatte fald i ejendomsveerdierne og vardierne for landbrug, verdipapirer og evrige opniede sikkerheder
indebezerer en risiko for at bankens sikkerheder falder yderligere i veerdi. Dette vil i sa fald fa indflydelse
pa bankens mulighed for at gennemfore handlingsplanens elementer, hvilket kan medfere at banken ikke
lever op til de fastlagte solvensbehov. Tilsvarende vil handlingsplanens gennemforelse vere usikker, hvis
banken ikke fir yderligere sikkerheder i primert de storre erhvervsengagementer, eller hvis sikkerhedernes
veerdi efterfolgende forringes. Disse usikkerheder kan have vesentlig indflydelse pa bankens virksomhed,
driftsresultat og finansielle stilling. Der henvises endvidere til afsnittet om Usikkerhed om kreditrisici.

Hvis banken pi grund af manglende gennemferelse af handlingsplanen eller en fortsat forringelse af mar-
kedsforholdene ikke kan opfylde fremtidige krav til kapital og kapitaloverdakning, kan dette i yderste
konsekvens medfere, at banken mister sin tilladelse til at drive pengeinstitutvirksomhed eller bliver tvunget
til afvikling med deraf felgende risiko for en negativ indflydelse pa bankens resultater, finansielle stilling
og fortsatte drift.

Usikkerhed om kreditrisici:

En foregelse af kreditrisiciene kan pifere banken tab eller indebare nedskrivningsbehov, risiko for endelige
tab pa allerede nedskrevne engagementer, eller at behovet for kapitaldeekning oges, hvilket kan have en
vasentlig indvirkning pé bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling.

Der er i banken fastlagt opgerelsesmetoder til vaerdiansettelse af sikkerheder. Totalbankens verdianseet-
telse af ikke finansielle sikkerheder medforer, at vardiansttelsen vurderes som et acceptabelt niveau for
markedsverdibetragtning i henhold til de retningslinjer som fremgar af lov om finansiel virksomhed mv.
Principper for veerdiansattelse af sikkerheder fremgér af note 24.
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Verdien af bankens sikkerheder er forbundet med en betydelig risiko, idet zendringer i markedsforholdene
kan fore til et behov for en revurdering af veerdien af de stillede sikkerheder. Selv for engagementer, hvor de
stillede sikkerheder er tilstraekkelige efter bankens nuverende vurdering, er der fremadrettet en risiko pd
bankens udlin og garantier til bl.a. ejendomssegmentet og landbrugssegmentet, idet veerdien af de stillede
sikkerheder og nedskrivningsbehov kan @ndre sig, sifremt markedet endrer sig.

Faldende salgspriser for fast ejendom, herunder erhvervsejendomme, landbrug og private ejendomme, ge-
nerelle skonomiske konjunkturer eller andre forhold, der forer til faldende priser pa vardipapirer eller andre
sikkerheder, kan medfere, at veerdien af de over for banken stillede sikkerheder falder, og at sikkerhederne
saledes ikke vil veere tilstreekkelige til at deekke kundens forpligtelser. Hvis sikkerhederne er illikvide, kan
sikkerhederne muligvis ikke realiseres til deekning af kundens forpligtelser, hvilket kan have en vaesentlig
indvirkning pa bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling.

Banken har endvidere en risiko pa bankens udlin og garantier inden for landbrugssektoren blandt andet ved
en fortsat lavkonjunktur i branchen, herunder med faldende priser og betalingsudygtighed hos debitorer.
Safremt bankens risiko pi engagementer inden for landbrugssektoren far et sterre omfang, vil det kunne
have en vesentlig indvirkning pa bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling.

Huvis banken ikke far yderligere sikkerhed eller ikke kan realisere sikkerheder som forventet, kan dette pa-
fore banken tab eller indebaere foregelse af bankens nedskrivningsbehov, risiko for endelige tab pa allerede
nedskrevne engagementer eller behov for kapitaldeekning, hvilket kan have en veesentlig indvirkning pé
bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling.

Handlingsplan for likviditet

Med baggrund i en tilfredsstillende udvikling i likviditeten i 2011 planlegger Totalbanken at fortidsindfri
150 mio.kr. af obligationslan pa 500 mio.kr. ultimo marts 2012. Indfrielsen medferer en érlig besparelse pa
renteudgifter i niveauet 2,5 mio.kr. og reducerer bankens lovbestemte likviditetsoverdakning til niveauet
128%. Dermed har Totalbanken fortsat en god overdaekning til greenseveerdien pa 50% i Tilsynsdiamanten.
Likviditetsoverdeekningen efter delindfrielse svarer til en likviditetsreserve pa 370 mio.kr.

Bankens handlingsplan for likviditet omfatter nedbringelse af udlin for nedskrivninger til 1.975 mio.kr.,
primeart udlin til sterre erhvervskunder, samt foregelse af indlin til 2.085 mio.kr. frem til medio 2013.
Handlingsplanen felges og omfatter indfrielse af de resterende udstedte obligationer med 350 mio.kr. se-
nest ved udleb i 2013. Bestyrelsen overviger neje udviklingen og efterlevelsen af den lagte handlingsplan
for likviditet.

Totalbanken har ikke benyttet muligheden for at beline bankens udlin i Nationalbanken. Muligheden er
prismeessig attraktiv og anses som en reserve, der kan benyttes.

Safremt banken ikke kan fi adgang til tilstreekkelig likviditet, eller kan opna likviditet pé acceptable vilkir,
kan dette betyde, at lovgivningens krav til likviditet ikke opfyldes, hvilket er en forudstning for den fort-
satte mulighed for at drive pengeinstitutvirksomhed, eller at banken i yderste konsekvens ikke vil kunne
honorere sine forpligtelser, efterhdnden som de forfalder, med deraf folgende risiko for en negativ indfly-
delse pa bankens resultater, finansielle stilling og fortsatte drift.

Risikostyring i Totalbanken 2011

I henhold til Lov om finansiel virksomhed, Kapitaldeekningsbekendtgerelsens oplysningskrav (Sejle IIT)
samt evrige bekendtgerelser og vejledninger skal Totalbanken offentliggere detaljeret information om ri-
sici, kapitalstruktur, kapitaldeekning, risikostyring m.m. Informationen fremgér af "Risikostyring i Total-

banken” pr. 31. december 2011, der offentliggeres samtidig med arsrapporten og er tilgeengelig pd www.
totalbanken.dk.
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24  KREDITRISIKO

Maksimal krediteksponering af udlan og garantier 2011
Udlin  Garantier  Uudnyttet =~ Maksimal

Erhverv kreditrisiko
Landbrug, jagt og skovbrug samt fiskeri 182.804 896 25.425 209.125
Industri og ristofindvinding 57.812 3.831 8.902 70.545
Energiforsyning 110.100 151 3.797 114.048
Bygge- og anleg 51.282 22.640 19.185 93.107
Handel 107.197 25.324 34.548 167.069
Transport, hoteller og restauranter 26.491 6.310 7.784 40.585
Information og kommunikation 10.835 1.190 3.273 15.298
Finansiering og forsikring 256.936 38.438 54.928 350.302
Fast ejendom 434.718 170.135 19.172 624.025
Ovrige erhverv 84.761 15.472 21.794 122.027
Erhverv i alt 1.322.936 284.387 198.808  1.806.131
Private 732.447 254.731 208.674  1.195.852
1alt 2.055.383 539.118 407.482  3.001.983
2010

Udlin  Garantier  Uudnyttet = Maksimal

Erhverv kreditrisiko
Landbrug, jagt og skovbrug samt fiskeri 230.801 12.359 47144 290.304
Industri og rastofindvinding 53.440 8.262 36.519 98.221
Energiforsyning 83.640 0 4.805 88.445
Bygge- og anleg 141.565 28.511 26.035 196.111
Handel 114.880 37.758 45.659 198.297
Transport, hoteller og restauranter 34.487 8.626 8.014 51.127
Information og kommunikation 11.947 1.900 3.916 17.763
Finansiering og forsikring 230.850 30.479 53.687 315.016
Fast ejendom 399.283 156.638 27.203 583.124
Ovrige erhverv 81.213 18.192 31.443 130.848
Erhverv i alt 1.382.106 302.725 284.425 1.969.256
Private 741.548 331.581 271.610 1.344.739
1 alt 2.123.654 634.306 556.035 3.313.995
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KREDITRISIKO - fortsat

Vardiansattelse af sikkerheder

Der er i banken fastlagt opgerelsesmetoder til veerdiansattelse af sikkerheder. Totalbankens politik for
vaerdianszttelse af ikke finansielle sikkerheder medferer, at verdianszttelsen vurderes som en konservativ
markedsvardibetragtning.

Sikkerheder i ejendomme veerdiansattes efter folgende principper:

* I landbrugsejendomme verdiansattes jorden til 140 tkr. pr. hektar, stalde til 70% af bogfert veerdi, stald-
inventar til 60% af bogfert verdi og stambesatning, der er omfattet af pantet, til 90% af bogfert vaerdi.
Beboelsesdelen veerdiansazttes som privat beboelse. Herfra fratrekkes kontantveerdien af foranstiende
haeftelser.

* Udlejningsejendomme veerdiansettes til 95% af handelsverdien med udgangspunkt i en rentabilitetsbe-
regning med forsigtige realistiske afkastkrav. Herfra fratrekkes kontantverdien af foranstiende haftel-
ser. Afkastkravet afheenger af, om ejendommen udlejes til beboelse, kontor og butik, andet erhverv eller
til blandet formal.

* Andre erhvervsejendomme veerdiansettes efter samme retningslinier som udlejningsejendomme med
udgangspunkt i, at en investor forventer et hojere afkast af andre erhvervsejendomme end af udlejnings-
ejendomme.

* Privat beboelse verdiansettes til 80% af handelsveerdi eller vurdering fra kreditforening, sifremt ejen-
dommen er handlet eller vurderet inden for det seneste dr. Herfra fratrekkes kontantverdien af foransti-
ende haftelser.

Sikkerheder i noterede verdipapirer vaerdiansattes til 90% af kursveerdien for obligationer og 80% af kurs-
veerdien for aktier. Kautioner fra privatpersoner og virksomheder vardiansettes ikke, uagtet banken tilleg-
ger disse vaerdi i en realisationssituation.

Branche/type Ejendom Indtredel- Noterede Biler Anden Talt Andeli%
sesret verdi- sikkerhed

irealkredit papirer

pantebreve
Landbrug 153.702 0 6.571 0 36.574 196.847 14
Fast ejendom samt
bygge og anleg 239.749  142.229 8.878 191 24.370 415.417 30
Andre erhverv 84.954 44.373 30.564 43.399 106.225 309.515 22
Private 282.288 69.791 21.695 28.159 61.272 463.205 34
1alt 760.693 256.393 67.708 71.749 228.441 1.384.984 100
Andel i % 55 19 5 5 16 100

Der er ikke udarbejdet sammenligningstal for 2010, da data ikke foreligger.
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Sikkerheder

Erhverv

Landbrug, jagt og skovbrug samt fiskeri
Industri og réstofindvinding
Energiforsyning

Bygge- og anleg

Handel

Transport, hoteller og restauranter
Information og kommunikation
Finansiering og forsikring

Fast ejendom

Ovrige erhvervy

Erhverv i alt

Private

1alt

Erhverv

Landbrug, jagt og skovbrug samt fiskeri
Industri og rastofindvinding
Energiforsyning

Bygge- og anleg

Handel

Transport, hoteller og restauranter
Information og kommunikation
Finansiering og forsikring

Fast ejendom

Ovrige erhverv

Erhverv i alt

Private

1 alt

Maksimal
kreditrisiko

209.125
70.546
114.047
93.107
167.069
40.584
15.299
350.302
624.025
122.028
1.806.132
1.195.852
3.001.984

Maksimal
kreditrisiko

290.305
98.221
88.445

196.111

198.296

51.127
17.763

315.015

583.124

130.848

1.969.255
1.344.740
3.313.995

Sikkerheder

109.389
16.539
50.216
33.030
61.697
15.232

4.790

140.534

456.081
44.334

931.842

453.142

1.384.984

Sikkerheder

12.359
8.262

0

28.511
37.758
8.626
1.900
30.479
156.638
18.342
302.875
379.208
682.083

2011

Ud=zkket
kreditrisiko

99.736
54.007
63.831
60.077
105.372
25.352
10.509
209.768
167.944
77.694
874.290
742.710
1.617.000

2010

Ud=kket
kreditrisiko

277946
89.959
88.445
167.600
160.538
42.501
15.863
284.536
426.486
112.506
1.666.380
965.532
2.631.912
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Garantier for tinglyste realkreditlin andrager tkr. 279.220, ud af samlede garantier for tkr. 539.022. Ved
udbetaling af realkreditlinene var disse inden for 60/80% af ejendommens verdi, hvorfor de som udgangs-
punkt anses som sikrede garantier. Garantierne er stillet overfor DLR Kredit og Totalkredit.

Der deponeres sikkerheder for engagementet, medmindre debitors indtegts- og formueforhold betinger
andet. Normalt stilles de sikkerheder, der er naturlige for lanetypen, herunder ejerpantebreve i fast ejen-
dom og lesere samt deponering af kontant indestdende og vardipapirer. Sikkerheden stilles, selv om der pa
tidspunktet for sikkerhedens etablering ikke kan forventes nogen friverdi. Garantier, kautioner og andre
sikkerheder kraves individuelt, nir sagen betinger det.

Information om kreditkvaliteten pa den del af udlanene, der hverken er i restance eller
nedskrevne

Lidt forringet bonitet Normal bonitet
2011 2010 2011 2010

Erhverv
Landbrug, jagt og skovbrug samt fiskeri 13.637 33.689 78.204 147.720
Industri og ristofindvinding 5.372 2.222 34.990 25.257
Energiforsyning 0 0 5.392 27.052
Bygge- og anleg 9.427 12.384 27.687 59.195
Handel 11.156 1.662 60.408 50.483
Transport, hoteller og restauranter 743 1.166 16.977 14.211
Information og kommunikation 291 0 6.995 6.198
Finansiering og forsikring 71.458 37.835 56.475 85.001
Fast ejendom 131.752 20.342 98.778 241.880
Ovrige erhverv 11.732 6.151 61.485 42.389
Erhverv i alt 255.568 115.451 447.391 699.386
Private 25.340 61.189 595.793 681.004
1alt 280.908 176.640 1.043.184 1.380.390

Engagementer med vasentlige svaghedstegn, der hverken er i restance eller individuelt nedskrevet, udger i niveauet 140 mio. kr. og
vises ikke opdelt pa brancher. Engagementerne kapitalreserveres ved opgerelsen af bankens solvensbehov. Bankens solvensbehov er efter

gzldende praksis ikke omfattet af revisionen af drsregnskabet.

2011 2010

Restance- Udlini  Restance- Udlini
Restancebelgb for udlan, der ikke er belab restance belob restance
nedskrevne
1-30 dage 5.628 182.568 3.620 166.173
31-60 dage 80 2.139 1.934 17.326
61-90 dage 84 2.183 443 3.860
>90 dage 10 612 12 352
1alt 5.802 187.502 6.009 187.711
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Overtrek opstar typisk ultimo kvartalet i forbindelse med, at betaling af
ydelser og rentetilskrivninger sker fd dage for indtegter er modtaget og
konteret. I posten 1-30 dage indgar derfor engagementer, der alene er i
overtrek i en kort periode og dermed ikke tillegges vasentlig kreditmassig
betydning.

Fordeling af udlan der er individuelt nedskrevne

Objektiv indikation for veerdiforringelse anses i det mindste at vere indtruf-

fet, nir en eller flere af folgende begivenheder har fundet sted:

1) lintager er i betydelige ekonomiske vanskeligheder

2) lantagers kontraktbrud, eksempelvis i form af manglende overholdelse af
betalingspligt for afdrag og renter

3) pengeinstituttet yder lantager lempelser i vilkirene, som ikke ville veere
overvejet, hvis det ikke var pa grund af lintagers skonomiske vanskelig-
heder, eller

4) det er sandsynligt, at lintager vil ga konkurs eller bliver underlagt anden
gkonomisk rekonstruktion.

Hvor det er vurderet, at der er objektiv indikation for verdiforringelse,
er der foretaget beregning af nedskrivningsbehov. Disse engagementer udger:

Landbrug, jagt og skovbrug samt fiskeri
Industri og ristofindvinding
Energiforsyning

Bygge- og anlegsvirksomhed
Handel

Transport, hoteller og restauranter
Information og kommunikation
Finansiering og forsikring

Fast ejendom

Dvrige erhverv

Erhverv i alt

Private

1alt

2011

48.515
6.874
34.518
5.025
30.899
8.397
1.927
120.821
108.011
356
365.343
37.870
403.213

479
6.718

0
10.465
19.172
4.950
337
22.756
38.916
5.491
109.284
23.260
132.544

48



TOTALBANKEN ARSRAPPORT 2011

Note

25

11.000 kr.

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER
Lobetidsfordeling efter restigbetid

Som Andre aktiver henholdsvis Andre passiver indgar

positive henholdsvis negative markedsveerdier af
finansielle instrumenter.

Til og med 3 maneder
Valutakontrakter:
Terminer/futures keb
Terminer/futures salg
Swaps

Optioner, erhvervede
Optioner, udstedte
Rentekontrakter:
Terminer/futures keb

Terminer/futures salg

Over 3 maneder til og med 1 ar
Valutakontrakter:

Terminer/futures keb
Terminer/futures salg

Swaps

Rentekontrakter:

Swaps

Over 1 ar og til og med 5 ar
Valutakontrakter:

Swaps

Rentekontrakter:

Swaps

Over 5 ar
Rentekontrakter:

Swaps

2011

Nominel

verdi

598.181
820.030
28.530
4.174
5.409

0
124.998
52.761

10.000

105.701

50.068

2011

Netto
markeds-
veerdi

85.140
3.367

116

-461

-1.216

2010

Nominel
vaerdi

764.675
1.165.045
46.387

0

0

130.295
7.881

2.497
74.619
51.444

45.000

21.227

10.000

113.847

2010

Netto
markeds-
vaerdi

95.843

-44.376

820

-655

-1.340

-687
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AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER - fortsat

Afledte finansielle instrumenter i alt

Valutakontrakter:

Terminer/futures keb 598.181 85.140
Terminer/futures salg 945.028 3.483
Swaps 81.291 0
Optioner, erhvervede 4.174 0
Optioner, udstedte 5.409 0
Rentekontrakter:

Terminer/futures keb 0 0
Terminer/futures salg 0 0
Swaps 165.769 -1.677
Netto markedsverdi i alt 86.946

Markedsveerdi
Afledte finansielle instrumenter brutto Positiv Negativ
Valutakontrakter:
Terminer/futures kab 85.710 571
Terminer/futures salg 10.896 7.413
Swaps 12.460 12.460
Rentekontrakter:
Terminer/futures kab 0 0
Terminer/futures salg 0 1
Swaps 4.840 6.517
Brutto markedsvaerdi i alt 113.906 26.962

Alle kontrakter om afledte finansielle instrumenter

er ikke-garanterede kontrakter.

767172 96.663
1.239.664 -45.031
119.058 0
0 0

0 0
130.295 170
7.881 -1
168.847 -2.019
49.782
Markedsvardi
Positiv Negativ
99.030 2.367
22.023 67.053
15.547 15.547
170 0

0 1

838 2.857
137.608 87.825
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25  AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER - fortsat

Uafviklede spotforretninger Nominel Nominel

veaerdi vaerdi
Renteforretninger keb 8.706 35.259
Renteforretninger salg 8.705 2.352
Aktieforretninger keb 229 1.132
Aktieforretninger salg 229 1.138
Uafviklede spotforretninger i alt 17.869 39.881
Markedsvardi af uafviklede Markedsveerdi 2010
spotforretninger Positiv Negativ Netto Netto
Renteforretninger keb 0 4 -4 2
Renteforretninger salg 6 0 6 -7
Aktieforretninger keb 37 3 34 -8
Aktieforretninger salg 3 37 -34 11

Markedsvardi af uafviklede
spotforretninger i alt 46 44 2 -6

26 DIREKTION OG BESTYRELSE

Sterrelsen af lin til samt pant, kautioner eller

garantier stillet for medlemmerne i bankens Rentesatser Lan mv. Lin mv.
Direktion - 0 0
Bestyrelse gns. 8,148 % 391 1.707
Modtagne sikkerheder fra medlemmerne i bankens Sikkerhed  Sikkerhed
Direktion 0 0
Bestyrelse 150 150

Alle engagementer er ydet pi markedsmeassige vilkir herunder sivel rente- som garantiprovisionssatser.

27 HONORAR TIL REVISIONSVIRKSOMHED

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisionsvirksomhed,

der udferer den lovpligtige revision 958 595
Heraf lovpligtig revision af arsregnskabet 325 313
Heraf honorar for andre erkleringsopgaver med sikkerhed 69 151
Heraf honorar for skatterddgivning 0 0
Heraf vedrerende andre ydelser 564 131
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SIKKERHEDSSTILLELSE

Obligationer deponeret til sikkerhed for
sumclearing i Danmarks Nationalbank

AKTIEBESIDDELSER

2011

352.709

Ultimo regnskabsiret besad ingen enkeltaktionzr mere end 5% af bankens aktiekapital,

jf. aktieselskabslovens § 28A.

AKTIER

Antal aktier (styk)

Pilydende verdi (stykstorrelse)
Aktiekapital i alt

BEHOLDNING AF EGNE AKTIER
Primo

Antal egne aktier

Pilydende verdi

Procent af aktiekapitalen

Handelspris ~ Nominelt

Erhvervede aktier i dret 6.490 2.856
Afhzndede aktier i aret 7.091 3.208
Pilydende verdi

Procent af aktiekapitalen

Ultimo
Antal egne aktier
Pilydende verdi

Procent af aktiekapitalen

Arets nettokeb af egne aktier er foretaget med baggrund i
bankens almindelige handel med aktier.

Antal
142.783
160.420

1.400.000
20
28.000

55.241
1.105
3,9

-17.637
-353
-1,3

37.604
752
2,7

313.84

1.400.00
2
28.00

55.61
1.11
4,

1

0
0
0

9

2

0
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DAGSVZRDI AF FINANSIELLE INSTRUMENTER
MALT TIL AMORTISERET KOSTPRIS | BALANCEN

Regnskabs- Dagsvaerdi Regnskabs- Dagsvardi

maessig maessig
veerdi veerdi

Finansielle aktiver
Kassebeholdning og anfordringstilgode-
havender hos centralbanker 22.196 22.196 21.690 21.690
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker 328.587 328.587 471.881 471.881
Udlan og andre tilgodehavender til
amortiseret kostpris 1.805.295 1.809.082 2.014.593 2.018.438
Finansielle forpligtelser
Geld til kreditinstitutter og centralbanker 35.638 35.638 110.748 110.748
Indlan og anden gald 1.885.580 1.885.580 1.937.242 1.937.242
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 503.064 503.277 502.914 503.277
Efterstillede kapitalindskud 168.217 168.521 168.165 168.590

For en rakke finansielle aktiver og forpligtelser findes ikke en markedsmeassigt fastsat aktuel dagsverdi
ved handel mellem uafhangige parter. En betydelig andel af balancens finansielle aktiver og forpligtelser
er endvidere ikke overdragelige uden modpartens samtykke, herunder tilgodehavender, udlin samt indlin.

Dagsvardiansettelse af finansielle poster malt til amortiseret kostpris i balancen indeberer en vurdering
af, hvorvidt der er sket @ndring i markedsforholdene, primeert med hensyn til renterisici, efter tidspunktet
for pagzldende finansielle instruments forste indregning. Dagsvardiansettelsen af finansielle instrumenter
milt til amortiseret kostpris inkluderer ikke kreditkvalitetsmassig pavirkning, da disse forudsettes inde-
holdt i nedskrivninger pa udlin og tilgodehavender mv.

Dagsverdi af udlin milt til amortiseret kostpris i balancen opgeres ved et kvalificeret skon. Banken sndrer
lebende sine linevilkér i overensstemmelse med de herskende markedsforhold. Der korrigeres for amorti-
seret stiftelsesprovision.

For finansielle instrumenter med kort lebetid og renterisiko, herunder kassebeholdning, anfordringstilgo-
dehavender hos centralbanker og indlin, vurderes dagsveerdi og amortiseret kostpris approximativt sam-
menfaldende.

For udstedte obligationer samt efterstillede kapitalindskud anvendes ved dagsverdifastsattelse et sken over
markedets aktuelle afkastkrav og kreditspread, der sammenholdes med lanenes aktuelt pa udstedelsestids-
punktet aftalte renter. Der korrigeres for amortiseret stiftelsesprovision.
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FOLSOMHEDSOPLYSNINGER

I forbindelse med bankens overvigning af markedsrisici og opgerelse af den tilstreekkelige basiskapital
udferes en rakke folsomhedsberegninger, som inkluderer en rekke markedsrisikovariable, jf. nedenfor.

For yderligere oplysninger om Totalbankens solvensmassige overdekning - forskellen mellem solvenspro-
cent og beregnet solvensbehov, henvises til bankens beskrivelse om Risikostyring i Totalbanken, der kan
findes pd bankens hjemmeside og note 23.

Renterisiko

Folsomhedsberegning i forhold til bankens renterisiko tager udgangspunkt i renterisikongsgletallet, der
indberettes til Finanstilsynet. Dette negletal viser effekten pa kernekapitalen efter fradrag ved en rentean-
dring pa 1 procentpoint, svarende til 100 basispoint. Beregningen viser, at hvis den gennemsnitlige rente
den 31. december 2011 havde varet 100 basispoint hejere ville arets resultat for skat have varet 5,3 mio.
kr. hejere (ultimo 2010 0,5 mio.kr. hejere, primert som folge af en negativ dagsveerdiregulering af bankens
beholdning af fastforrentede obligationer), og egenkapitalen 4,0 mio. kr. hejere. Den hgjere renterisiko i
2011 sammenlignet med 2010 kan henfores til en oget andel fastforrentede korte positioner/galdsposter,
herunder tidsindskud med kort varighed.

Valutarisiko

Folsomhedsberegningen i relation til bankens valutarisiko tager udgangspunkt i valutaindikator 1-negle-
tallet, der indberettes til Finanstilsynet. Valutakursindikator 1 udtrykker et forenklet mél for omfanget af
bankens positioner i fremmed valuta, og beregnes som den storste af summen af alle de korte valutapositio-
ner (valutaer hvor banken har en nettogzldsposition) og summen af alle de lange valutapositioner (valutaer
hvor banken har et nettotilgodehavende). Hvis banken den 31. december 2011 havde oplevet et tab pi
valutapositionerne pé 2,5% af valutaindikator 1, ville drets resultat for skat alt andet lige veere 0,1 mio.kr.
lavere (2010: 0,5 mio.kr. lavere), primert som felge af valutacksponering i valutaerne EUR, TRY og CHF.
Den lavere valutarisiko i 2011 sammenlignet med 2010 kan henfores til vasentligt mindre position i CHF,
EUR,TRY, NOK og MXN. I de stresstests, der gennemfores i forbindelse med opgerelsen af den tilstraek-
kelige basiskapital, har banken valgt at anvende et strengere scenarie, hvor banken pé eksponeringer uden
for Euro-omréidet udsettes for et fald pa 12% af de numeriske netto-valutapositioner.

Aktierisiko

Hvis veerdien af bankens aktiebeholdning den 31. december 2011 havde vaeret 10% lavere, ville rets resultat
for skat alt andet lige veere 8,7 mio.kr. lavere (2010 9,2 mio. kr. lavere) og egenkapitalen 6,5 mio kr. hejere,
som folge af en negativ dagsveerdiregulering af aktieportefeljen. Den lavere aktierisiko i 2011 sammenlig-
net med 2010 kan henfores til en reduceret aktieposition, iser i handelsbeholdningen. I de stresstests, der
gennemfores i forbindelse med opgerelsen af den tilstreekkelige basiskapital, har banken valgt at anvende
et strengere scenarie, hvor banken udszttes for et tab pa 15% af vardien af aktiebeholdningen i (sektor)
selskaber, der understotter bankens drift, og et fald pa 30% procent af veerdien af alle ovrige selskaber.

Ejendomsrisiko

Huvis veerdien af bankens ejendomme den 31. december 2011 havde veret 10% lavere ville den negative
vaerdiregulering alt andet lige udgere 2,5 mio kr. for skat (2010 2,5 mio.kr.) pd domicilejendomme og 5,1
mio.kr. for bankens samlede ejendomseksponering, hvorved egenkapitalen ville reduceres med 3,8 mio kr.
I de stresstests der gennemfores i forbindelse med opgerelsen af den tilstraekkelige basiskapital, har ban-
ken valgt at anvende et strengere scenarie, hvor banken udsattes for et fald pa 12% af veerdien af bankens
ejendomme.

5-ARS NOGLETAL

Finanstilsynets officielle feméarsoversigt fremgér af arsrapportens side 3.

N@GLETAL

Finanstilsynets officielle nogletal fremgér af arsrapportens side 4.
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GENERELT

Den valgte regnskabspraksis er i overensstemmelse
med bestemmelserne i lov om finansiel virksomhed
og den gazldende bekendtgerelse om pengeinsti-
tutters regnskabsafleggelse. Regnskabspraksis er
endvidere i henhold til Nasdaq OMX Copenha-
gens oplysningsforpligtelser i det omfang lov om
finansiel virksomhed, bekendtgerelse om penge-
institutters regnskabsafleeggelse eller Finanstilsy-
nets bekendtgerelser i ovrigt ikke fastlegger anden
praksis.

Anvendt regnskabspraksis er uzndret i forhold til
sidste 4r.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsyn-
ligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilfalde
banken, og aktivets vaerdi kan males pilideligt.
Forpligtelser indregnes i balancen, nir der forelig-
ger en retlig forpligtelse eller faktisk forpligtelse, og
det er sandsynligt, at skonomiske fordele vil fragi
banken, og de kan miles pilideligt.

Ved forste indregning miles aktiver og forpligtelser
til dagsveerdi. Eneste undtagelse herfra er materi-
elle anlaegsaktiver, der ved forste indregning males
til kostpris.

Efterfolgende miles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Indtagter indregnes i resultatopgerelsen i takt med,
at de indtjenes. Udgifter, der er afholdt for at opni
indtjening, indregnes i resultatopgerelsen.

Indteegter og udgifter er fuldt periodiseret. Vaerdi-
reguleringer af finansielle aktiver, finansielle for-
pligtelser og afledte finansielle instrumenter ind-
regnes i resultatopgerelsen.

Veardipapirer og andre finansielle instrumenter ind-
regnes pi afregningsdatoen.

Regnskabsmassige skon
Ved opgerelsen af den regnskabsmaessige veerdi
af visse aktiver og forpligtelser kreves sken over,

hvordan fremtidige begivenheder pavirker veerdien
af disse aktiver og forpligtelser pi balancedagen.
Sken, der er veesentlige for regnskabet, foretages
blandt andet ved opgerelse af nedskrivninger pé
veerdiforringede udlan.

De anvendte skeon hviler pa forudsztninger, som
ledelsen anser som forsvarlige, men som i sagens
natur er usikre.

De omrider, som indeberer en hgjere grad af vur-
deringer eller kompleksitet, eller omréder, hvor
antagelser og sken er vesentlige for regnskabet,
er folgende:

Unoterede aktier

For unoterede aktier er der veesentlige skon forbun-
det med maling af dagsverdien. Hovedparten af
unoterede aktier er sektoraktier, der vaerdians®ttes
til kurser, offentliggjort af Lokale Pengeinstitutter,
der er baseret pa indre verdi eller senest handlede
kurs.

Domicilejendomme

Til maling af dagsvaerdien af ejendomme anvendes
afkastmodellen. De fremtidige pengestremme er
baseret pa Totalbankens bedste estimering af det
fremtidige resultat samt afkastkrav for hver enkelt
ejendom under hensyntagen til blandt andet belig-
genhed og vedligeholdelse.

Udskudte skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver vedrerende uudnyttede
skattemassige underskud indregnes i den udstrak-
ning, det anses for sandsynligt, at der inden for en
overskuelig arrakke realiseres skattemeassige over-
skud, hvori underskuddene kan modregnes.

Fastleggelsen af hvor stort et beleb, der kan med-
regnes for udskudte skatteaktiver, baseres pa sken
over det sandsynlige tidspunkt for og sterrelsen af
fremtidige skattemeessige overskud. Med baggrund
i ledelsens forventninger til den fremtidige drift,
vurderes det sandsynliggjort, at det udskudte skat-
teaktiv kan udnyttes fuldt ud inden for en tidsho-
risont pd 5-7 ar.
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Sifremt lovforslag om begrensning af anvendelsen
af underskud til modregning i skattepligtige ind-
komster vedtages, vil udskudte skatteaktiver skulle
revurderes. En eventuel reduktion har ingen sol-
vensmessig betydning.

Nedskrivninger pd udlin og tilgodehavender

For nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender er
der vesentlige skon forbundet med kvantificerin-
gen af risikoen for, at ikke alle fremtidige betalinger
modtages. Hvis det kan fastslis, at ikke alle frem-
tidige betalinger modtages, er der ogsa vasentlige
sken forbundet med at fastlegge storrelsen af de
forventede betalinger, herunder realisationsveerdier
af sikkerheder og forventede dividendebetalinger
fra nedlidende engagementer.

Opgorelsesmetoder til fastsaettelse af veerdi af sik-
kerheder og fordelingen af verdiansatte sikkerhe-
der pé typer og kundegrupper fremgir af note 24.

For hensattelser til tab pa garantier er det ogsé
forbundet med usikkerhed, nir det skal fastslds i
hvilket omfang, garantien vil blive effektiv ved et
pkonomisk sammenbrud hos garantirekvirenten.

Gruppevise nedskrivninger

For udlin og tilgodehavender, der ikke er individu-
elt nedskrevne, foretages en gruppevis vurdering af,
om der for gruppen er indtruffet objektiv indikation
for veerdiforringelse.

Den gruppevise vurdering foretages pa grupper af
udlin og tilgodehavender, der har ensartede karak-
teristika med hensyn til kreditrisiko. Der opereres
med 12 grupper fordelt pé én gruppe af offentlige
myndigheder, én gruppe af privatkunder og 10
grupper af erhvervskunder, idet erhvervskunderne
er opdelt efter branche.

Den gruppevise vurdering foretages ved en seg-
menteringsmodel, som er udviklet af foreningen
Lokale Pengeinstitutter, der forestir den lobende
vedligeholdelse og udvikling af modellen. Seg-
menteringsmodellen fastlegger ssammenhangen i
de enkelte grupper mellem konstaterede tab og et
antal signifikante forklarende makroskonomiske

variable via en linear regressionsanalyse. Blandt
de forklarende makroskonomiske variable indgar
arbejdsleshed, boligpriser, rente, antal konkurser
og tvangsauktioner m.fl.

Den makrogkonomiske segmenteringsmodel er
i udgangspunktet beregnet pi baggrund af tabs-
data for hele pengeinstitutsektoren. Totalban-
ken har derfor vurderet, hvorvidt modelestima-
terne afspejler kreditrisikoen for bankens egen
udlansportefolje.

Totalbanken har vurderet, at modellen passer pi
egne forhold. Totalbanken har imidlertid indivi-
dualiseret modellens estimater for at tage hejde for
det @ndrede konjunkturforleb.

Modellens estimater danner baggrund for bereg-
ningen af de gruppevise nedskrivninger. For hver
gruppe af udlin og tilgodehavender fremkommer
et estimat, som udtrykker den procentuelle veerdi-
forringelse, som knytter sig til en given gruppe af
udlin og tilgodehavender pa balancedagen. Ved at
sammenligne det enkelte udlans aktuelle tabsrisiko
med udlinets oprindelige tabsrisiko og udlinets
tabsrisiko primo den aktuelle regnskabsperiode,
fremkommer det enkelte udlans bidrag til den
gruppevise nedskrivning. Nedskrivningen beregnes
som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi
og den tilbagediskonterede veerdi af de forventede
fremtidige betalinger.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til trans-
aktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstir
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
betalingsdagen indregnes i resultatopgerelsen som
kursreguleringer.

Tilgodehavender, gzld og andre poster i frem-
med valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes efter lukkekursen pa balancedagen. For-
skelle mellem balancedagens lukkekurs og trans-
aktionsdagens kurs indregnes i resultatopgerelsen
som kursreguleringer.
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Afledte finansielle instrumenter
Terminsforretninger og afledte finansielle instru-
menter miles til dagsverdi. Ved sikringsforhold,
der opfylder betingelserne i Finanstilsynets regn-
skabsbekendtgerelse for at blive betragtet som
regnskabsmassig sikring til dagsvaerdi, miles sivel
sikringsinstrumentet som den sikrede del af det
afledte finansielle instrument til dagsveerdien pé
balancedagen.

Alle verdireguleringer pd afledte finansielle
instrumenter samt regnskabsmeessigt sikrede
poster medtages i resultatopgerelsen under posten
"Kursreguleringer”.

RESULTATOPGORELSEN

Netto rente- og gebyrindtagter
Renteindteegter og renteudgifter indregnes i resul-
tatopgerelsen i den periode, de vedrerer.

Renteindtegter males efter den effektive ren-
tes metode, hvilket indebzerer, at renteindtegter
omfatter den periodiserede del af stiftelsesprovi-
sioner mv., der er anset for at vaere en del af linets
effektive rente.

Renteindteegter fra udlin, hvorpi der er foretaget
nedskrivninger, fores for den nedskrevne del af
udlinet under posten "Nedskrivninger pi udlan

»

mv.

Provisioner og gebyrer, der er led i en lobende
ydelse, periodiseres over lgbetiden.

Ved formidling af realkreditlin gennem Totalkre-
dit og DLR Kredit modtager banken provisioner
efter modregningsmodellen, hvilket medferer, at
der lobende modtages provision for de formidlede
lin. Provisionen indregnes i resultatopgerelsen i
takt med at de modtages. Modregningsmodellen
indebeerer, at der kan ske modregning i fremtidige
provisioner, i det omfang, der konstateres tab pi
formidlede realkreditlan.

Ovrige gebyrer indregnes i resultatopgerelsen pa
transaktionsdagen.

Udgifter til personale og administration

Under udgifter til personale og administration feres
lenninger og vederlag mv. til personale og ledelse
samt administrationsudgifter, herunder husleje af

lejede lokaler.

Skatter

Skat af drets resultat er indregnet i resultatopgerel-
sen. Skatten omfatter aktuel skat af drets forventede
skattepligtige resultat, arets regulering af udskudt
skat samt regulering af tidligere 4rs beregnede skat.

Aktuel og udskudt skat af anden totalindkomst
indregnes i totalindkomstopgerelsen. Aktuel og
udskudt skat af egenkapitalbevaegelser indregnes
direkte i egenkapitalen.

Der beregnes udskudt skat af midlertidige for-
skelle mellem regnskabsmassige og skattemaees-
sige veerdier med den pa balancedagen galdende
skattesats. En udskudt skatteforpligtelse er afsat
under regnskabsposten "Hensat til udskudt skat”,
mens et udskudt skatteaktiv afsattes under posten
"Udskudte skatteaktiver” efter en forsigtig vurde-
ring af aktivets vaerdi.

BALANCEN

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og central-
banker miles til dagsverdi.

Udlan og andre tilgodehavender

Udlan og andre tilgodehavender males til amortise-
ret kostpris. Stiftelsesprovisioner mv., der sidestilles
med lobende rentebetaling, og dermed betragtes
som en integreret del af den effektive rente for lanet,
indtaegtsfores over lobetiden for det enkelte lin.

Udlan og andre tilgodehavender, der besiddes med
handel for gje, males til dagsvaerdi. Ved sikringsfor-
hold, der opfylder betingelserne i Finanstilsynets
regnskabsbekendtgorelse for at blive betragtet som
regnskabsmassig sikring til dagsvaerdi, miles sivel
sikringsinstrumentet som den sikrede del af udla-
net til dagsveerdien pé balancedagen.
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Safremt der pa udlin og andre tilgodehavender
konstateres en indtruffet objektiv indikation for
verdiforringelse, foretages der nedskrivninger til
dazkning af bankens skennede tab. Nedskrivninger
pa udlin og tilgodehavender foretages pa baggrund
af en kombination af individuelle og gruppevise
vurderinger.

Nedskrivninger beregnes som forskellen mellem
udlinets regnskabsmassige veerdi og nutidsver-
dien af de forventede betalinger. Til beregning
af nutidsveerdien anvendes for variabelt forrentet
udlin den aktuelle effektive rentesats pa udlinet
og for fast forrentet udlin den oprindeligt fastsatte
effektive rentesats.

Andringer i foretagne nedskrivninger reguleres i
resultatopgerelsen under posten "Nedskrivninger
pa udlin og tilgodehavender mv.”

Vardipapirer

Veerdipapirer, der er noteret pi en bers, miles til
dagsverdi fastsat som lukkekursen pé balanceda-
gen. Udtrukne obligationer miles til nutidsverdi.

Unoterede veerdipapirer er ligeledes optaget til
dagsveerdi, opgjort med udgangspunkt i, hvad
transaktionsprisen ville vaere i handel mellem uaf-
heengige parter. Hovedparten af unoterede aktier er
sektoraktier, der vaerdiansattes til kurser, offentlig-
gjort af Lokale Pengeinstitutter, der er baseret pi
indre vaerdi eller senest handlede kurs.

Unoterede kapitalandele i selskaber, som banken
ejer i feellesskab med en rekke andre pengeinstitut-
ter mv., er veerdiansat til dagsverdi.

Beholdning af egne aktier males til 0. Kob og salg
indregnes direkte pa egenkapitalen.

Alle lobende veerdireguleringer pa bersnoterede og
unoterede verdipapirer resultatferes over driften
under posten "Kursreguleringer”.

Grunde og bygninger
Grunde og bygninger omfatter "Domicilbygnin-
ger”, som er de ejendomme, der huser bankens

afdelinger. Totalbanken ejer ikke ejendomme, der
betragtes som investeringsejendomme.

Domicilejendomme miles i balancen til omvur-
deret veerdi, som er dagsverdien pi omvurde-
ringstidspunktet med fradrag af efterfolgende
akkumulerede afskrivninger og eventuelle tab ved
veerdiforringelse. Den omvurderede vardi udger
afskrivningsgrundlaget.

Afskrivninger beregnes af afskrivningsgrundlaget
ud fra en forventet brugstid pd 50 ar, fratrukket en
scrapverdi pa 75%. Grunde afskrives ikke.

Afskrivninger og tab ved verdiforringelse indreg-
nes i resultatopgerelsen. Stigninger i den omvur-
derede verdi indregnes i anden totalindkomst og
bindes i egenkapitalen under posten "Opskriv-
ningshenleggelser”, med mindre stigningen mod-
svarer en veerdinedgang, der tidligere er indregnet
i resultatopgerelsen.

@vrige materielle anlegsaktiver

Ovrige materielle anlegsaktiver, omfattende
driftsmidler, miles i balancen til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivninger beregnes linezrt ud fra aktivernes
forventede brugstid pi 3-6 ar af afskrivningsgrund-
laget opgjort som kostprisen fratrukket en even-
tuel scrapveerdi. Af- og nedskrivninger indregnes
i resultatopgerelsen.

Aktiver i midlertidig besiddelse

Aktiver i midlertidig besiddelse omfatter materi-
elle anlegsaktiver eller grupper af anlegsaktiver,
herunder overtagne ejendomme, samt dattervirk-
somheder og associerede virksomheder, der kun
midlertidigt er i bankens besiddelse og afventer
salg inden for kort tid, og hvor et salg er meget
sandsynligt.

Aktiver i midlertidig besiddelse males til det lave-
ste belob af regnskabsmessig verdi og dagsveerdi
med fradrag af omkostninger ved salg. Der fore-
tages ikke afskrivninger pé aktiver i midlertidig
besiddelse.
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Andre aktiver

Posten omfatter blandt andet positive markeds-
veerdier af afledte finansielle instrumenter samt
tilgodehavende renter. Andre aktiver males til
dagsverdi.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter opfert som aktiver
omfatter forudbetalte udgifter.

Periodeafgraensningsposter opfert som pas-
siver omfatter indtegter, der er indgiet for
balancetidspunktet, men som vedrerer senere
regnskabsperioder.

Geald til kreditinstitutter og central-
banker

Geld til kreditinstitutter og centralbanker miles
til amortiseret kostpris. Stiftelsesprovisioner mv.,
der sidestilles med lgbende rentebetaling, og der-
med betragtes som en integreret del af den effektive
rente for geeldsposten, udgiftsferes over lobetiden
for den enkelte gaeldspost.

Indlan og anden gald
Indlan males til amortiseret kostpris, der i dette
tilfaelde ogsé er udtryk for dagsvardi.

Udstedte obligationer til amortiseret
kostpris

Udstedte obligationer males til amortiseret kost-
pris. Stiftelsesprovisioner mv., der sidestilles med
lobende rentebetaling, og dermed betragtes som en
integreret del af den effektive rente for de udstedte
obligationer, udgiftsferes over lobetiden for de
udstedte obligationer.

Andre passiver

Posten omfatter blandt andet negative markedsvar-
dier af afledte finansielle instrumenter samt andre
skyldige poster, herunder renter. Afledte finansielle
instrumenter samt finansielle forpligtelser, der
besiddes med handel for oje, males til dagsveerdi.
Ovrige passiver males til amortiseret kostpris.

Pensionsforpligtelser

Uafdzkkede pensionsforpligtelser afsettes i balan-
cen under posten "Henszttelser til pensioner og lig-
nende forpligtelser” med den kapitaliserede veerdi
af de forventede fremtidige pensionsudbetalinger.

Efterstillede kapitalindskud

Efterstillede kapitalindskud males til amortiseret
kostpris. Stiftelsesprovisioner mv., der sidestilles
med lobende rentebetaling, og dermed betragtes
som en integreret del af den effektive rente for kapi-
talindskuddet, udgiftsfores over lebetiden for det
enkelte kapitalindskud.

Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pi
tidspunktet for vedtagelse pa den ordinre gene-
ralforsamling. Udbytte, som forventes udbetalt for
dret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Eventualforpligtelser

Bankens udestiende garantier og andre eventual-
forpligtelser er oplyst under note 17. Safremt det
vurderes sandsynligt, at en udestiende garanti eller
andre eventualforpligtelser vil pafere banken tab,
er forpligtelsen hertil hensat under posten "Hen-
seettelser til tab pd garantier” og udgiftsfert i resul-
tatopgerelsen under "Nedskrivninger pa udlin og
tilgodehavender mv.”.
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LEDELSESPATEGNING
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for 2011 for Totalbanken A/S.
Arsregnskabet og ledelsesberetningen aflegges i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af bankens aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2011 samt af resultatet af bankens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2011.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for udviklingen i bankens aktivi-

teter og ekonomiske forhold, samt en beskrivelse af de vasentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som banken kan
pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarup, den 12. marts 2012.

Ivan Slek
Bankdirektor

| ™
JJWI Lreel plleee Usrmeraer (o

Poul Juhl Fischer Merete Vangsoe Simonsen Finn Brunse

Bestyrelsesformand Neastformand Bestyrelsesmedlem
Peter Schak Larsen Claus Lyngbakke-Hellesoe Claus Nielsen

Bestyrelsesmedlem Medarbejdervalgt Medarbejdervalgt

Revisionsudvalgsformand
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS
ERKLARINGER

TIL KAPITALEJERNE | TOTALBANKEN A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Totalbanken A/S for
regnskabsiret 1. januar - 31. december 2011, der omfat-
ter resultatopgerelse, totalindkomstopgerelse, balance,
egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om
finansiel virksomhed. Arsregnskabet udarbejdes her-
udover i overensstemmelse med danske oplysningskrav
for bersnoterede finansielle selskaber.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med lov om finansiel virksomhed og danske oplysnings-
krav for bersnoterede finansielle selskaber. Ledelsen har
endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nedvendig for at udarbejde et drsregnskab
uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om ars-
regnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale stan-
darder om revision og yderligere krav ifolge dansk revi-
sorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav
samt planlegger og udferer revisionen for at opna hej
grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasent-
lig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger
for at opnd revisionsbevis for beleb og oplysninger i drs-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af
revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for
vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurde-
ringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevante
for bankens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver
et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme

revisionshandlinger, der er passende efter omsten-
dighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af bankens interne kontrol. En revision
omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, og om ledelsens regn-
skabsmzessige sken er rimelige, samt en vurdering af
den samlede prasentation af arsregnskabet. Det er vores
opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et ret-
visende billede af bankens aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2011 samt af resultatet
af bankens aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2011 i overensstemmelse med lov om finansiel
virksomhed og danske oplysningskrav for finansielle
bersnoterede selskaber.

Supplerende oplysning

Uden at tage forbehold for vores konklusion henleder
vi opmzerksomheden pa note 23 i drsregnskabet, hvoraf
det fremgir, at ledelsen vurderer, at bankens kapital med
de planlagte tiltag til foregelse af kapitalberedskabet er
tilstraekkeligt til deekning af bankens fremtidige drift.
Arsregnskabet aflegges siledes under forudsetning om
tilstraekkelig kapital. Safremt de planlagte tiltag ikke
gennemfores i tilstreekkelig grad savel belobsmassigt
som tidsmeassigt, kan der vare vesentlig usikkerhed om
bankens mulighed for at fortsette driften.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til lov om finansiel virksomhed gen-
nemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tilleg til den udferte revision af &rs-
regnskabet. Det er pi denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet.

Fredericia, den 12. marts 2012.
PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Yy -

Peter H. Christensen

Statsautoriseret revisor

/ Upheed (fpece—
Michael Laursen

Statsautoriseret revisor
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GENERALFORSAMLING

BESTYRELSEN FOR TOTALBANKEN A/S INDKALDER TIL
ORDINAR GENERALFORSAMLING | BANKENS HOVEDKONTOR, BREDGADE 95, 5560 AARUP,
ONSDAG DEN 18. APRIL 2012 KL. 19.00 MED FOLGENDE DAGSORDEN:

. Bestyrelsens beretning om bankens virksomhed i det
forlebne ar.

. Fremleggelse af drsrapport med revisionspitegning
til godkendelse samt drsberetning.

. Beslutning om anvendelse af overskud eller deekning
af tab i henhold til den godkendte arsrapport.

4. Beslutning om meddelelse af decharge for bestyrelse
og direktion.

. Bemyndigelse for bestyrelsen til i 5 ar fra general-
forsamlingens dato til banken at erhverve indtil kr.
2.800.000 af dennes aktiekapital mod et vederlag,
der ikke mé afvige mere end 15% fra den pé erhver-
velsestidspunktet geldende kurs pa Nasdag OMX
Copenhagen.

. Valg af medlemmer til repraesentantskabet, for si
vidt sidanne er pa valg efter § 13.
Folgende er pé valg:
* Revisor Peter Schak Larsen, Odense.

7. Valg af revisor og revisorsuppleant.

Bestyrelsen indstiller genvalg af:

* Revisor: Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab PwC,
v/ Statsaut. revisor Peter Hededam Christensen,
Vesterballevej 27, 7000 Fredericia

* Revisorsuppleant:
Statsaut. revisor Hans Christian Krogh,
Hijaltesvej 16, 7500 Holstebro
Partner i revisionsfirmaet PwC.

8. Eventuelle forslag fra bestyrelse, reprasentantskab
eller aktionarer. Der er ikke indkommet forslag til
behandling pa generalforsamlingen.

9. Eventuelt.

Adgangskort kan bestilles pa telefon
63 457 000 til og med den 16. april 2012.

Aarup, den 12. marts 2012.

Poul Juhl Fischer

Bestyrelsesformand

Aktiekapitalen i Totalbanken A/S er pi 28 mio. kr. og bestar af 1.400.000 stk. aktier 4 kr. 20. Hvert aktiebelob
pa kr. 20 giver en stemme. Aktiekapitalen reprasenterer dermed i alt 1.400.000 stemmer.

Fuldmagt eller brevstemme kan eventuelt bestilles pa telefon 63 457 000 eller pA www.totalbanken.dk.
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LEDELSEN

Repraesentantskab Autoforhandler Gunner Legsgaard, Odense
Direkter Hans Petersen, Aarup, formand Direkter Claus Moltrup, Langeskov
Tandlege Lene Lyst Knudsen, Gelsted, nzstformand Skovfoged Torben Morth, Nerre Aaby
Kommunikationskonsulent Charlotte Benn, Odense Advokat Merete Vangsee Simonsen, Odense
Lage Kristine Bjerndal, Odense Jkonomichef Jeppe Albin Serensen, Aarup
Borgmester Finn Brunse, Tommerup * Advokat Palle Thomsen, Aarup
Bygmester Poul Juhl Fischer, Aarup * Leege Jens Thygesen, Gelsted
Direktor Seren Fohlmann, Odense Der afholdes typisk 4 representantskabsmeder hvert ar.
* Revisor Peter Schak Larsen, Odense Reprasentantskabet modtager ikke honorar.
Seneste Udleb
Bestyrelse Fodt Indtridt genvalg valgperiode
Bygmester Poul Juhl Fischer, Aarup, formand 1948 1990 2011 2014
Advokat Merete Vangsge Simonsen, nestformand 1967 2011 - 2013
Borgmester Finn Brunse, Tommerup 1950 2004 2011 2014
* Revisor Peter Schak Larsen, Odense, formand for revisionsudvalget 1946 2009 - 2012
** Investeringsradgiver Claus Lyngbakke-Hellesge, Odense 1977 2005 2009 2013
** Radgiver Claus Nielsen, Odense 1965 2009 - 2013
Direktion

Ivan Slgk, Aarup

Revision Revisorsuppleant

PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisor Hans Christian Krogh
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

v/Statsautoriseret Revisor Peter H. Christensen

Uafhaengige bestyrelsesmedlemmer

Bestyrelsen anser borgmester Finn Brunse, revisor Peter Schak Larsen og advokat Merete Vangsee Simonsen for
uafhengige. Dermed er mindst halvdelen af de generalforsamlingsvalgte ledelsesmedlemmer uafthaengige, hvilket
er i overensstemmelse med Anbefalinger for god selskabsledelse.

Revisionsudvalg

Revisor Peter Schak Larsen er formand for bankens revisionsudvalg. Det er bestyrelsens vurdering, at Peter Schak
Larsen er regnskabs- og revisionskyndig i henhold til bekendtggrelse nr. 1393 af 19. december 2011 om revisions-
udvalg i virksomheder samt koncerner, der er underlagt tilsyn af Finanstilsynet.

Aktiebesiddelser

Bestyrelsens samlede aktiebesiddelser i Totalbanken er i drets lob faldet med 10.335 stk. og udger 42.731 stk. pr.
31. december 2011 mod 53.066 stk. pr. 31. december 2010. Det skyldes en @ndret sammensatning af bestyrelsen. I
overensstemmelse med lov om verdipapirhandel offentligger Totalbanken lovbestemte opgerelser over aktiebesid-
delser ved bestyrelse og direktion samt evrige personer, der er omfattet af bankens insiderliste.

* Pavalg
** Medarbejdervalgt
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HOVEDSADE

Bredgade 95
5560 Aarup
T1f. 63 457 000

FILIALER

Lille Gribredrestrede 1
5000 Odense C
TIf. 63 457 002

Rugirdsvej 244
5210 Odense NV
TI1f. 63 457 008

Tallerupvej 24
5690 Tommerup
TI1f. 63 457 006

Vestergade 2 A
5492 Vissenbjerg
T1f. 63 457 003

Bredgade 95
5560 Aarup
TI1f. 63 457 001

PENGEAUTOMATER

Gelsted Byvej 5
5591 Gelsted

Rugirdsvej 63
5463 Harndrup

Lille Gribrodrestraede 1
5000 Odense C

Abakkevej 69, Korup
5210 Odense NV

Rugardsvej 244, Tarup
5210 Odense NV

Tallerupvej 24
5690 Tommerup

Vestergade 2 A
5492 Vissenbjerg

Bredgade 95
5560 Aarup



