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Ordinzer generalforsamling i Totalbanken A/S

Referat af ordinaer generalforsamling i Totalbanken A/S, CVR-nr. 10 34 98 18, afholdt onsdag den 6. april 2016 kI.
19.00 i Bankens lokaler, Bredgade 95, Aarup, med fglgende dagsorden:

. Bestyrelsens beretning om Bankens virksomhed i det forlgbne ar.

. Fremlaeggelse af arsrapport med revisionspategning til godkendelse samt drsberetning.

. Beslutning om anvendelse af overskud eller daekning af tab i henhold til den godkendte arsrapport.

. Beslutning om meddelelse af decharge for bestyrelse og direktion.

. Bemyndigelse for bestyrelsen til i 5 ar fra generalforsamlingens dato til Banken at erhverve indtil kr. 5.600.000 af
dennes aktiekapital mod et vederlag, der ikke ma afvige mere end 15 % fra den pa erhvervelsestidspunktet
geeldende kurs pd Nasdag OMX Copenhagen.

6. Valg af medlemmer til repraesentantskabet, for sa vidt sddanne er pa valg efter § 14.

7. Valg af revisor og revisorsuppleant.

8. Eventuelle forslag fra bestyrelse, reprasentantskab eller aktionzerer.

Bestyrelsen stiller forslag om vedtaegtsaendringer.
Bestyrelsen stiller forslag om bemyndigelse til bestyrelsen til erhvervelse af egne kapitalandele.

9. Eventuelt

b WN -

Pa generalforsamlingen var de samlede aktionaerer, stemmer og kapital repraesenteret som fglger:

Samlet heraf repraesenteret

- Aktionaerer 5.796 39
- Stemmer * 2.800.000 625.170
- Stemmeberettiget kapital * 56.000.000 12.503.400

* stemmer og kapital opggres eksklusiv Bankens egen beholdning.

Heri indgar én rettidig afgivet brevstemme fra en aktionzer, der repraesenterer 89 stemmer og en kapital pa 1.780 kr.
Bestyrelsen besad ikke stemmer i henhold til fuldmagter. Bankens samlede bestyrelse samt Bankens valgte revisor
deltog i generalforsamlingen.

REFERAT

Formanden for Bankens bestyrelse, Poul Juhl Fischer, bgd velkommen til den ordinzere generalforsamling og
meddelte, at bestyrelsen i henhold til vedtaegternes § 11 havde udpeget advokat Palle Thomsen til dirigent.

Palle Thomsen takkede for hvervet og konstaterede, at de forngdne indkaldelsesvarsler havde veeret iagttaget, samt
at indkaldelsen, oplysning om antal aktier og stemmerettigheder, dagsordenen, de fuldsteendige forslag, procedure
for stemmeafgivelse og fuldmagtsblanket, i en sammenhangende periode pa 3 uger havde vaeret tilgaengelig pa
Bankens hjemmeside.

Dagsordens punkter kraevede ikke, at en vis mindstebrgkdel eller procentdel af aktionzerer skulle vaere til stede, og
dirigenten erkleerede, med generalforsamlingens enstemmige tilslutning, generalforsamlingen for lovlig og
beslutningsdygtig og gav ordet til formanden for behandling af dagsordenens punkt 1.

Dagsordenens punkt 1, 2 og 3: Beretning, arsregnskab og overskudsfordeling.

Bestyrelsesformand Poul Fischer fremlagde bestyrelsens beretning, som gengivet i det efterfglgende. Bankdirektgr
Ivan Slgk gennemgik arsregnskabet, som deltagerne i generalforsamlingen forinden havde faet udleveret. |
sammenhang med gennemgangen af regnskabet blev den foresldede fordeling af Bankens resultat efter skat
gennemgaet. Arets overskud udggr 24.098 t.kr., hvoraf 10.023 t.kr. er anvendt til betaling af kuponrente til indehavere
af hybride kapitalinstrumenter og 14.075 t.kr. tilfalder aktionzererne i Totalbanken. Bestyrelsen indstiller, at
aktionzerernes andel af arets overskud 14.075 t.kr. overfgres til egenkapitalen. Der udbetales ikke udbytte.
Beretningen, arsregnskab og overskudsfordeling blev godkendt af generalforsamlingen.

Dagsordenens punkt 4: Beslutning om meddelelse af decharge for bestyrelse og direktion.

Generalforsamlingen meddelte decharge for bestyrelse og direktion.



Referat af ordinaer generalforsamling i Totalbanken A/S
Afholdt onsdag den 6. april 2016 i Bredgade 95, 5560 Aarup.

Protokol side 3196
Dagsordenens punkt 5: Bemyndigelse til erhvervelse af egne aktier.

Dirigenten gennemgik forslaget om bemyndigelse for bestyrelsen til i 5 ar fra generalforsamlingens dato til Banken at
erhverve indtil kr. 5.600.000 af dennes aktiekapital mod et vederlag, der ikke ma afvige mere end 15 % fra den pa
erhvervelsestidspunktet gaeldende kurs pa Nasdag OMX Copenhagen.

Som det fremgar af indkaldelsen stiller bestyrelsen under dagsordenens punkt 8 forslag om vedtaegtsaendringer og en
seerskilt bemyndigelse til erhvervelse af egne aktier, der erstatter den aktuelle bemyndigelse. Nar bemyndigelsen
seettes til afstemning under dagsordenens punkt 5, er det for at efterleve dagsordenen, som den aktuelt fremgar af
Bankens vedtaegter.

En aktionzer gnskede ikke at stgtte forslaget, ingen begzerede skriftlig afstemning. Forslaget blev herefter vedtaget
med 625.081 stemmer for og 89 stemmer imod.

Dagsordenens punkt 6: Valg af reprasentantskabsmedlemmer.
Bestyrelsen indstillede, at reprasentantskabet uaendret bestod af 20 medlemmer, hvilket blev enstemmigt vedtaget.

Pa valg var bygmester Poul Juhl Fischer, Aarup, skovfoged Torben Morth, Ngrre Aaby, direktgr Hans Petersen, Aarup,
advokat Merete Vangsge Simonsen, Odense, gkonomichef Jeppe Albin Sgrensen, Aarup, advokat Palle Thomsen,
Middelfart og laege Jens Thygesen, Gelsted.

Der var ikke andre kandidater, og de opstillede kandidater blev herefter valgt.
Dagsordenens punkt 7: Valg af revisor og revisorsuppleant.

Som det fremgar af indkaldelsen stiller bestyrelsen under dagsordenens punkt 8 forslag om vedtaegtsaendringer, der
omhandler revisionen. Nar bestyrelsen indstiller valg af revisorsuppleant under dagsordenens punkt 7, og dermed for
det kommende ar, er det for at efterleve dagsordenen, som den aktuelt fremgar af Bankens vedtaegter.

| overensstemmelse med bestyrelsens indstilling blev PwC, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab v/Statsaut.
revisor Michael Laursen, valgt som revisor og Statsaut. revisor Hans Christian Krogh genvalgt som revisorsuppleant.

Dagsordenens punkt 8: Forslag fra bestyrelse, reprasentantskab eller aktionzerer.

Bestyrelsen stillede forslag om dels en bemyndigelse for bestyrelsen til erhvervelse af aktier i Banken og dels om
vedaegtsaendringer. Forslaget til vedtaegtsaendringer var tiltradt af mindst 2/3 af samtlige repraesentantskabs-
medlemmer. Dirigenten gennemgik og satte vedtaegtsaendringerne til afstemning enkeltvist.

Vedtaegternes § 8, der omhandler dagsorden pa ordinaere generalforsamlinger.

Med forlaget bortfalder dagsordenens punkt 5, ‘Bemyndigelse for bestyrelsen til i 5 ar fra generalforsamlingens dato
til Banken at erhverve indtil kr. 5.600.000 af dennes aktiekapital mod et vederlag, der ikke ma afvige mere end 15 %
fra den pa erhvervelsestidspunktet geeldende kurs pa Nasdag OMX Copenhagen.’

Bemyndigelsen behandles fremover under dagsordenens punkt 8 ‘Eventuelle forslag fra bestyrelse, reprasentantskab
eller aktionaerer’ og skal saledes ikke behandles hvert ar. Numre pa de efterfglgende dagsordenspunkter konsekvens-
rettes.

Forslaget blev énstemmigt vedtaget.

Vedtaegternes § 10, som omhandler bestemmelser om fuldmaegtige og fuldmagter.
Med forslaget bortfalder bestemmelsen 'Fuldmagt til bankens ledelse kan ikke gives for laeengere end 12 maneder’.
Zndringen er afledt af en tidligere sendring i selskabsloven, hvor tidsbegraensningen er bortfaldet.

Forslaget blev énstemmigt vedtaget.

Vedtaegternes § 18 omhandler bestyrelsesmgder, herunder hvem der kan begeere indkaldt til bestyrelsesmgder.

Med forslaget @ndres bestemmelse om, at ‘Bestyrelsen afholder mgder, nar formanden finder det ngdvendigt, eller
nar det begaeres af et medlem af bestyrelsen, et medlem af direktionen, en generalforsamlingsvalgt revisor eller af
den interne revisionschef’ til
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‘Bestyrelsen afholder mgder, nar formanden finder det ngdvendigt, eller nar det begeeres af et medlem af
bestyrelsen, et medlem af direktionen eller en generalforsamlingsvalgt revisor’, idet Banken ikke har intern revision.

Forslaget blev énstemmigt vedtaget.

Vedaegternes § 21 omhandler revision.

Med forslaget aendres bestemmelsen ‘En revisor og en suppleant vaelges af generalforsamlingen for et ar ad gangen.
Savel revisor som suppleant skal vaere statsautoriseret’ til ‘Revisor vaelges af generalforsamlingen for et ar ad gangen.
Revisor skal veere statsautoriseret.” Bestyrelsen indstiller fra generalforsamlingen i 2017 valg af et revisionsfirma,
hvilket ggr valg af revisorsuppleant overflgdig.

| vedtaegternes § 8, der omhandler dagsorden for ordinzre generalforsamlinger, konsekvensrettes punkt 7. Valg af
revisor og revisorsuppleant til punkt 6. Valg af revisor.

Forslaget blev énstemmigt vedtaget.

Vedtzegternes § 23 omhandler bestyrelsens adgang til andring af vedtaegterne ved loveendringer mv.

Med forslaget bortfalder afsnittet ‘Fuldmagt til sendring af vedteegterne’, der omfatter § 23 med fglgende ordlyd
‘Bestyrelsen bemyndiges til at foretage sadanne rettelser eller sendringer i vedtaegterne, som Finanstilsynet matte
kraeve, eller som skal foretages som fglge af lovaendringer.” Med andringen far alene generalforsamlingen mulighed
for at traeffe beslutning om vedtaegtseendringer. Efterfglgende paragraf § 24 bliver ny § 23.

Forslaget blev énstemmigt vedtaget.

Derudover foreslas gennemfgrt mindre og redaktionelle a&ndringer af vedtaegterne.
| vedtaegternes § 3, 5 og 9 @ndres ‘aktiebog’ til ‘ejerbog’.

Forslaget blev énstemmigt vedtaget.

Dermed afsluttedes afstemningen om vedtaegtseendringer, og generalforsamlingen gik over til behandling af det sidste
forslag i indkaldelsen.

Bestyrelsen stiller forslag om fglgende bemyndigelse til bestyrelsen 'Generalforsamlingen bemyndiger bestyrelsen til,
under iagttagelse af galdende regulering, i fem ar fra generalforsamlingens dato til Banken at erhverve indtil kr.
1.680.000 af dennes aktiekapital mod et vederlag, der ikke ma afvige mere end 15 % fra den pad erhvervelses-
tidspunktet geeldende kurs pa Nasdag OMX Copenhagen.’

Tidligere bemyndigelse til bestyrelsen til erhvervelse af aktiekapital 5.600.000 kr. bortfalder samtidig. Med den nye
bemyndigelse til at kpbe og besidde egne aktier, kan Banken efter forudgaende tilladelse fra Finanstilsynet fa
mulighed for at have en handelsbeholdning til deekning af lgbende efterspgrgsel fra kunder, altsd en praktisk

bemyndigelse i lighed med tidligere, men for et lavere belgb.

En aktionzer gnskede ikke at stgtte forslaget, ingen begzerede skriftlig afstemning. Forslaget blev herefter vedtaget
med 625.081 stemmer for og 89 stemmer imod.

Der var ikke fremkommet andre forslag til behandling pa generalforsamlingen.
Dagsordenens punkt 9: Eventuelt

Der var ikke emner til debat under eventuelt. Dirigenten kunne herefter nedleegge sit hverv og give ordet til
formanden for afsluttende bemaerkninger. Poul Fischer takkede for fremmgdet.

Palle Thomsen Ivan Slgk
Advokat — dirigent Bankdirektgr — referent
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Bestyrelsens beretning for aret 2015

Jeg vil gerne byde velkommen til vores generalforsamling.

Vi har som saedvanligt afholdt aktionzermgde i Aarup Fritidscenter den 7. marts 2016, hvor ca. 800 af bankens
aktionaerer var til stede. | dag skal vi afholde bankens mere formelle generalforsamling, som ogsd saedvanen tro har
deltagelse af vaesentlig faerre af bankens aktionzerer, men velkommen til de af jer som har fundet vej til vores
generalforsamling.

Pa det gkonomiske omrade er det glaedeligt at konstatere, at der pa mange mader har vaeret fremgang at spore i det
forlgbne ar, selvom billedet af verdensgkonomien er lidt mudret med forskellige udviklinger i de forskellige lande.

Den allervigtigste gkonomi, nemlig den amerikanske, oplevede igen i 2015 en pan vakst, om end den var en smule
under det forventede og la pa ca. 2,5 procent. 2015 og blev ogsa aret med den fgrste rentestigning i 7 ar i USA.

Fremgangen kan ogsa markes i Europa, hvor 2015 blev et ar praeget af stigende vaekst og generelt faldende
arbejdslgshed. Dette blandt andet stpttet af en meget lempelig pengepolitik fra den Europaeiske Centralbank.
Faldende oliepriser og negative gkonomiske historier fra Kina har veeret blandt nogle af arsagerne til at ECB fortsat
forer en meget lempelig pengepolitik.

| Danmark har vi en lille aben gkonomi, som i hgj grad pavirkes af udefrakommende faktorer pa godt og ondt. Det
betyder blandt andet, at verdens storpolitiske begivenheder i en vis udstreekning kan maerkes i gkonomien
herhjemme.

Derfor er det ogsa vigtigt at minde om, at de underliggende gkonomiske tendenser i verden omkring os er ganske
fornuftige, og at den danske gkonomi voksede en smule hurtigere i 2015 end i 2014, selvom vaeksten pa ca. 1,5
procent ikke var sa hgj som ventet i starten af aret.

Dansk gkonomi syntes da ogsa for alvor at vaere ude af krisen, selvom det ikke ligefrem buldrer derudaf. Dette
underbygges af, at man i 2015 endelig sa betydelig fremgang i privatforbruget, som ellers har ligget noget underdrejet
de senere ar.

Derudover er Danmark fortsat begunstiget af en faldende arbejdslgshed og stigende boligpriser. Disse tendenser er
imidlertid ikke ngdvendigvis ubetinget positive, idet der kan opsta problemer med flaskehalse og boligbobler i visse
dele af gkonomien. Indtil videre, er det dog ikke noget som giver de store udfordringer i bankens primaere
markedsomrader.

|1 2016 forventes Den Europaeiske Centralbank fortsat at have fokus pa at bekeempe den potentielt lengerevarende
deflation i euroomradet. Der er derfor ikke tegn pa rentestigninger fra Centralbankens side, og som fglge af den
danske fastkurspolitik kan vi derfor ikke forvente, at de historiske lave renter, som vi oplever herhjemme vil zendre sig
naevneveardigt i 2016.

De lave renter i Danmark — sammenholdt med et stort indlansoverskud i sektoren ggr det lidt af en udfordring af drive
pengeinstitut i dag.

Fgr finanskrisen havde pengeinstitutterne meget udlan og mindre indlan, nu er billedet naermest det modsatte. | dag
er der stort set ingen pengeinstitutter, der har indlansunderskud eller for den sags skyld vasentlige
likviditetsudfordringer. Til gengaeld har sektoren fdet udfordringer med at finde rentable placeringer til
indlansoverskuddet.

Hvis vi som bank, kun vil patage os en lav risiko ved at placere pengene i Nationalbanken, kan dette enten ske pa vores
foliekonto, der giver et stort rundt nul i rente, eller i indskudsbeviser, der i gjeblikket giver en negativ rente pa 0,65
procent. Vi far som bank altsa mindre udbetalt end vi oprindeligt har sat ind i Nationalbanken.

Set i lyset af, at vi som pengeinstitut selv betaler for at have penge stdende i Nationalbanken, kunne man argumentere
for, at privatkunderne skulle have en negativ rente pa deres anfordringsindlan.

| kroner grer koster det os for eksempel ca. 50.000 om maneden for hver 100 millioner kr., vi har stdende i
Nationalbanken.
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Nar det er sagt, er negative indlansrenter for privatkunder ikke pa tapetet hos os. Det er noget, vi vil streekkes os
meget, meget langt for at undga.

Det lave renteniveau og det relative store indlansoverskud szetter naturligvis ogsa sit praeg pa bankens regnskab for
2015. Det ses blandt andet i form af et vist pres pa vores toplinje. P& trods heraf ser regnskabet helt overordnet
ganske pzent ud.

Arets resultat efter skat viste et overskud pa 24,1 mio. kr. svarende til en egenkapitalforrentning pa 8,0 procent.
Sammenlignet med arene fgr finanskrisen er dette ikke prangende, men set i forhold til de senere ar der det tegn pa
bedre tider.

Pa trods af presset pa toplinjen kan vi fremvise en stigning i nettorente- og gebyrindtaegterne pa 5,8 procent. Det
skyldes primaert et stort antal konverteringer af realkreditlan i begyndelsen af 2015 og omlaegning af kapitalpensioner
til aldersopsparing i Igbet af aret.

En anden vigtig regnskabspost, som har veeret udfordret de senere ar, er nedskrivningsprocenten. Vi ma desvarre
konstatere, at nedskrivninger fortsat har et hgjt niveau i banken. |1 2015 har landbruget vaeret den branche som har
tegnet sig for stgrstedelen af nedskrivningerne.

Hvis vi dykker ned i tallene og starter med vores indtaegter, sa er de — som navnt — pavirket af det relative store
indlansoverskud og det lave renteniveau.

Siden 2008 er vores udlan reduceret med 27 procent. | ssmme periode er vores indlan inkl. puljer samtidig steget med
27 procent. Denne udvikling har bragt os den likviditetsmaessige komfortable situation, at for hver 100 kr. vi har faet i
indlan, har vii dag lant 76 kr. ud igen.

Men udviklingen betyder ogs3, at vi har faet et stgrre belgb der skal placeres — og som jeg var inde pa fegr, bliver vi her
— som den gvrige sektor — straffet af de lave renter. Vores nettorenteindtaegter er sdledes under pres, og har vaeret
det igennem en leengere periode.

Til gengaeld har vi realiseret en stigning i vores gebyrindtaegter. | 2015 var stigningen 18,8 procent. Arsagen hertil er at
flere af vores kunder har benyttet sig af vores services pa pensions, fonds- og boligomradet. Blandt andet er der
gennemfgrt et meget stort antal konverteringer af realkreditlan i begyndelsen af 2015 og omlaegning af
kapitalpensioner til aldersopsparinger. Begge dele har givet os hgjere gebyrindtaegter i 2015.

Det skal ogsa bemaerkes omkring bankens toplinje, at Finanstilsynet i deres julebrev til pengeinstitutterne i 2015 har
meddelt, at bankens renteudgifter til Hybrid Kernekapital nu ikke laengere skal indgad som en renteudgift i toplinjen,
men skal bogfgres som en del af bankens disponering af arets overskud. Dette bevirker alt andet lige, en bedre
toplinje og et bedre resultat pa bundlinjen, men en del af resultatet skal saledes bruges til at betale renterne til den
Hybride Kernekapital.

Bankens omkostninger bestar i al veesentlighed af udgifter til Ign og administration og it. Den stgrste
omkostningsprocent i vores regnskab er sdledes Ign til medarbejderne, der udggr ca. 50 procent af de samlede
omkostninger.

Hertil kommer naturligvis aflgnning af bestyrelse og direktion, som jeg skal informere om her i beretningen. Jeg kan i
den forbindelse oplyse, at i 2015 blev bestyrelsen med 7 personer samlet aflgnnet med 607.000 kroner. Tilsvarende
blev direktionen sidste ar aflannet med 2.063.000 kroner. Hertil kommer pension.

Aflgnningen forventes i gvrigt at ligge pd samme niveau i 2016 for savel bestyrelse som direktion. Jeg skal her ggre
opmaerksom pa, at incitamentslgn ikke har og heller ikke fremover vil veere en del af aflgnningen til ledelsen.

En del af vores Ipnomkostninger stammer fra den sdkaldte lgnsumsafgift, som finanssektoren, som en af de fa
brancher, skal betale.

Regeringens aftale om skattereform fra 2012 og vaekstplan fra 2013 indeholdt en samlet stigning i
Ignsumsafgiftssatsen for finansielle virksomheder fra 10,9 procent i 2013 til 15,3 procent i 2021. Selv med et uzendret
antal ansatte stiger vores samlede betalte Ignsumsafgift altsa med en hgjere procent end Ignningerne. Dette pavirker
selvsagt vores omkostningsudvikling. | vores tilfelde udgjorde Ipnsumsafgiften i 2015 3.974.000 kroner.
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En anden omkostningspost, der i de senere ar har fyldt en del, er “Andre driftsudgifter”. De seneste fire ar har vi
skullet indbetale betydelige belgb til den danske indskydergarantiordning. For os belgber det sig samlet til ca. 17,5
mio. kroner. Vores sidste vaesentlige indbetaling til fonden, i hvert fald i denne omgang, var imidlertid i 2015, fordi
fonden nu er fyldt op.

Men derfor slipper vi ikke helt. Fra 2. halvar 2015 er vi nemlig begyndt at indbetale til en ny fond, den sakaldte
Afviklingsfond, der skal bruges til at yde garantier og give lan i forbindelse med restrukturering og afvikling af
ngdlidende pengeinstitutter.

Den skal have nogenlunde samme stgrrelse som Indskydergarantifonden, men heldigvis er der denne gang flere til at
bygge fonden op, da realkreditinstitutterne ogsa skal bidrage. Desuden skal fonden fgrst vaere fuldt indbetalt om 10
ar. Og endelig vil et pengeinstitut som vores, hvor passiverne naesten alene bestar af vores kapitalelementer og
dxkkede indlan, kun skulle bidrage forholdsvis beskedent. S& selv om vi ikke helt undgar yderligere krise-
omkostninger, sa vil indbetalingerne til Afviklingsfonden vaere meget mindre end til Indskydergarantien. Det vil
saledes fa en positiv afsmittende effekt pa vores omkostninger i 2016.

Bankens omkostninger er i 2015 steget med 4,2 procent, hvilket vi finder acceptabelt, henset til, at vi de seneste 4-5 ar
har holdt omkostningerne pa et meget lavt niveau.

| banken har vi, i lighed med de tidligere ar, haft en forsigtig investeringspolitik, der betyder at hovedvagten af
bankens fondsbeholdning placeres i obligationer med kort Igbetid.

Bankens aktiebeholdning udggres primaert af aktier i selskaber, som vi ejer i feellesskab med andre pengeinstitutter,
eksempelvis DLR Kredit. Ejerandelene i disse selskaber skyldes, at de understgtter vores forretning ved at levere
produkter eller ydelser, som vores kunder efterspgrger.

Bankens kursreguleringer blev i 2015 pa 7,3 mio. kroner. En stigning pa knap 28 procent i forhold til 2014. Den
gunstige udvikling i kursreguleringer kan primaert henfgres til en kursgevinst ved salg af en investeringsejendom, som
banken har afhaendet ultimo 2015.

Vores nedskrivninger pa udlan afspejler som udgangspunkt den gkonomiske udvikling i det omgivende samfund. Det
er derfor naturligt, at nedskrivningerne steg voldsomt under finanskrisen. | det seneste par ar har de samlede
nedskrivninger imidlertid holdt sig pad et mere acceptabelt om end stadig hgjt niveau. | Banken udgjorde
nedskrivninger i 2015 37 mio. kroner, svarende til 1,7 procent af vores udlan og garantier.

Konjunkturerne er overordnet blevet gunstigere, men enkelte brancher treekker i modsat retning. Specielt landbrug,
der lider under afseetningsvanskeligheder pa eksportmarkederne, faldende afregningspriser pa savel svin som maelk
og en alt for hgj geeldsaetning. Ca. 10 procent af banken udlan og garantier er ydet til landbruget.

Krisen i landbruget har bragt et betydeligt antal bedrifter i knae. Derfor var det ogsad gode nyheder, da regeringen i
december 2015 offentliggjorde en ny fadevare- og landbrugspakke. Pakken bestar af en raekke initiativer, der skal ggre
fedevare- og landbrugserhvervet bedre rustet til at producere mere, gge eksporten og medvirke til at skabe vaekst og
beskaeftigelse i Danmark.

Vi er i banken meget bevidste om situationen i landbruget, og i forhold til vores landbrugskunder arbejder vi aktivt
med alle de veerktgjer, der er til radighed. Det ggr vi for at hjelpe landmanden pa den bedste made, men naturligvis
ogsa for at sikre, at vi som pengeinstitut ikke lider ungdige tab. Nar det er sagt, er det vores overbevisning, at vi i den
nuvarende situation har hensat tilstraekkelige belgb pa vores landbrugseksponeringer.

Udover vores nedskrivninger pa landbrug har vi yderligere foretaget reservationer til landbrug i bankens
solvensbehov. Der er saledes taget hgjde for, at situationen kan blive langstrakt, og at der eventuelt kan ske
forvaerringer i de fglgende ar, uden at det ngdvendigvis vil pavirke vores kapitalforhold.

Fra europaeisk hold er der udarbejdet et szt spilleregler for pengeinstitutters kapitalforhold, der rulles ud indtil 2019.
Reglerne indeholder bade en andring i opggrelsen af vores kapital og vores risici samt krav til hvor meget og hvilken
type kapital vi skal have. | grove traek er der tale om, at kapitalkravet til os fordobles over en femarig periode.

Ved udgangen af 2015 er vores kapitalprocent, det vi tidligere kaldte solvensprocent, opgjort til 18,0. Vores
kapitalmaessige frivaerdi er derfor fortsat pa et meget komfortabelt niveau svarende til 5,8 procentpoint.
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De nye kapitalregler er fgrst fuldt indfaset i 2019, men vi har allerede i vores kapitalplaner indarbejdet disse ggede
krav. Pa den baggrund kan jeg konkludere, at vi i Totalbanken er godt pa vej til at have tilpasset os til de nye tider.

Hvis jeg skal sige lidt om vores forventninger til 2016 og leengere frem, ser jeg for mig, at vores indtaegter fortsat vil
vaere pavirket af det store indldnsoverskud og den lave rente. Selvom der forhabentligt kommer mere gang i hjulene,
og vi fortsat far nye kunder, er der sparet sa store formuer op bade hos de private og i virksomhederne, at vi ma
forvente, at der i fgrste omgang traekkes pa disse.

Netop fordi vi pengeinstitutter star og tripper for at fa gang i udlanene og derved gget vores indtaegter, fglger
Nationalbanken — med rette — udlansudviklingen ganske teet gennem sakaldte udlansundersggelser. Ud fra disse
undersggelser mener de at kunne konstatere, at konkurrencen om isar erhvervskunderne og i mindre grad
privatkunderne er skarpet, hvilket kommer til udtryk ved, at nogle pengeinstitutter har reduceret udlansmarginalen
og/eller gebyrerne. Derudover har enkelte pengeinstitutter lempet deres krav til for eksempel kautioner, haeftelser og
virksomhedspant over for visse erhvervskunder. Nationalbanken frygter pa denne baggrund, at kreditvilkdrene for
nogle pengeinstitutter er blevet et konkurrenceparameter.

| Totalbanken forstar vi godt Nationalbankens bekymring. For vores vedkommende vil jeg dog sla fast: Selvom vi med
gleede vil gge udlanene til vores gode rentable kunder, skal det veere til den rigtige pris i forhold til vores omkostninger
og risikoen ved udlanet — og lanet vil aldrig blive ydet ved at gd pa kompromis med kreditvilkdrene. | stedet holder vi
vores omkostninger i kort snor, sa vi kan vaere med i konkurrencen om de bedste kunder.

Nedskrivningerne er som naevnt et spejlbillede af det omgivne samfund, og da vi forventer bedre konjunkturer i 2016
og fremover, forventer vi ogsa lavere nedskrivninger. "Dark horse” bliver imidlertid det hardt ramte landbrugserhverv,
og pa den front er der desveerre ikke udsigt til forbedringer pa kort sigt.

En rentestigning vil typisk veere ledsaget af en bedre konjunktursituation i gkonomien som helhed, men for det hgjt
geeldsatte landbrug vil en rentestigning fa den stik modsatte virkning, med mindre konjunktursituationen samtidig
medfgrer bedre afregningspriser for landbrugets produkter. Derfor er det ikke utaenkeligt, at vi kan opleve bedre
konjunkturer i gkonomien generelt, men forvaerret konjunkturer i landbruget. Af samme grund fglger vi udviklingen i
landbruget teet.

For aret 2016 forventer vi en basisindtjening i niveau 48 til 52 mio. kroner.

Med disse ord vil jeg slutte bestyrelsens beretning for 2015, men inden vil jeg benytte lejligheden til at takke mine
kolleger i bestyrelsen for det gode samarbejde. Jeg vil ogsa rette en stor tak til bankens mange kunder,
forretningsforbindelser og ikke mindst jer aktionaerer for jeres trofaste opbakning.

| 2015 var der flere positive tendenser i samfundsgkonomien, bade internationalt og herhjemme, og de forbedrede
konjunkturer kunne ogsa aflaeses i bankens regnskab, der pa flere punkter viste tegn pa bedre tider, bade for vores
kunder og for os som virksomhed. Det glaeder vi os over.

Det er som naevnt ikke verdens nemmeste opgave at drive pengeinstitut i et lavrentemiljg som, vi er vidende til i
gjeblikket, og som vi nok kommer til at bokse med et stykke tid endnu. Men vores resultat for i ar er set i det lys
tilfredsstillende, og vi er fulde af optimisme og ga-pa-mod. Vi gleeder os til at tage arbejdshandsker pa og fortszette det
gode arbejde.

Den forretningsmodel, som vi igennem de sidste mange ar har lagt os fast pa, med de naere relationer til kunderne,
bliver vi ved med at holde fast i under behgrigt hensyn til den digitale udvikling, for vi har en klippefast tro p3, at vi
som lokalt pengeinstitut kan noget seerligt, som ligger i den made, vi udvikler os pa i samklang med vores aktionzerer,
kunder og det naeromrade, vi er en del af.

Til sidst vil jeg gerne benytte lejligheden til at takke for indsatsen, der blev ydet i banken i 2015. Lad mig derfor rette
en tak til ledelsen og til medarbejderne, som igen er gaet til opgaven med stor ildhu. Med den besatning vi har, er jeg

sikker pa, at vi nok skal komme godt igennem 2016 og arene, som kommer.

Tak for ordet.



