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Ekstraordinzer generalforsamling i Totalbanken A/S

Referat af ekstraordinzer generalforsamling i Totalbanken A/S, CVR-nr. 10 34 98 18, afholdt onsdag den 22. august
2018 kl. 19.00 i Bankens lokaler, Bredgade 95, Aarup, med fglgende dagsorden:

1. Forslag fra bestyrelsen om andring af Bankens vedtaegter om tegningsret

2. Forslag fra bestyrelsen om zndring af Bankens vedtaegter med bemyndigelse til bestyrelsen til at forhgje
aktiekapitalen til favgrkurs med fortegningsret for Bankens eksisterende aktionaerer.

Forslag fra bestyrelsen om bemyndigelse til dirigenten

4. Eventuelt

w

Pa generalforsamlingen var de samlede aktionaerer, stemmer og kapital repraesenteret som fglger:

Samlet heraf repraesenteret

- Aktionzerer 5.444 599
- Stemmer * 2.800.000 1.852.564
- Stemmeberettiget kapital * 56.000.000 37.051.280

* stemmer og kapital opggres eksklusiv Bankens egen beholdning.
REFERAT

Formanden for Bankens bestyrelse, Poul Juhl Fischer, bgd velkommen til den ekstraordinaere generalforsamling og
meddelte, at bestyrelsen i henhold til vedtaegternes § 11 havde udpeget advokat Dan Terkildsen til dirigent.

Dan Terkildsen takkede for hvervet og konstaterede at nominelt kr. 37.051.280 af aktiekapitalen var repraesenteret
svarende til 66 % af selskabets samlede aktiekapital og et totalt antal stemmer pa 1.852.564.

Dirigenten konstaterede, at de forngdne indkaldelsesvarsler havde veeret iagttaget, samt at indkaldelsen, oplysning
om antal aktier og stemmerettigheder, dagsordenen, de fuldsteendige forslag, procedure for stemmeafgivelse samt
brevstemme og fuldmagtsblanket, i en sammenhangende periode pa 3 uger havde veeret tilgaengelig pa Bankens
hjemmeside.

Herefter erkleerede dirigenten, med generalforsamlingens enstemmige tilslutning, generalforsamlingen for lovlig og
beslutningsdygtig.

ad 1: Forslag fra bestyrelsen om andring af selskabets vedtaegter om tegningsret

Af vedtaegternes § 20 fremgar, at Banken forpligtes ved aftaler, som indgas pa Bankens vegne af den samlede
bestyrelse eller af bestyrelsens formand eller naestformand i forening med et medlem af direktionen. For at ggre
tegningsretten klar og entydig foreslar bestyrelsen, at formuleringen a&ndres til:

“Virksomheden tegnes af den samlede bestyrelse eller af bestyrelsens formand i forening med en direktgr eller af
bestyrelsens naestformand i forening med en direktgr.”

Forslaget stgttes af Bankens repraesentantskab og er tiltradt af mindst 2/3 af samtlige repraesentantskabsmedlemmer,
jf. § 12 i vedtaegterne. Vedtagelse af forslaget kraever, at beslutningen tiltreedes af mindst 2/3 af savel de afgivne
stemmer som den pa generalforsamlingen reprasenterede stemmeberettigede kapital.

Alle i salen kunne stgtte forslaget og udgjorde sammen med bestyrelsens fuldmagter det ngdvendige kvalificerede
flertal, hvorefter dirigenten herefter kunne konstatere, at forslaget var vedtaget.

ad 2: Forslag fra bestyrelsen om zndring af Bankens vedtagter med bemyndigelse til bestyrelsen til at forhgje
aktiekapitalen til favgrkurs med fortegningsret for Bankens eksisterende aktionzerer.

Bestyrelsen foreslar, at bestyrelsen bemyndiges til indtil 3. april 2023 at forhgje Selskabets aktiekapital med indtil
nominelt DKK 100.000.000 til favgrkurs ved udstedelse af nye aktier i en kapitalforhgjelse med fortegningsret for

bankens aktionzerer.

Bestyrelsesformand Poul Fischer motiverede bestyrelsens forsalg om kapitalforhgjelsen:
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Siden finanskrisen brgd ud i august/september 2008 — for preecis 10 ar siden, har bestyrelsen i Totalbanken arbejdet
hardt pa at sikre, at bankens lokalomrade ogsa fremadrettet har en lokal bank og frem for alt undga, at Totalbanken
skulle lide samme skabne som de mange pengeinstitutter, der desvaerre matte bukke under i finanskrisen. Alting var
ikke lige let — derfor besluttede bestyrelen sig for en kapitaludvidelse med accept fra aktionzererne ved en
ekstraordinzer generalforsamling.

| december 2012 lavede Totalbanken en forhgjelse af aktiekapitalen pa 28 mio. kr. hvor en 20 krones aktie blev
udbudt til en favgrkurs pa 20 kr. med fortegningsret til de eksisterende aktionzerer. Aktieudvidelsen var fuldt
garanteret af AL og undertegnede, hvilket betgd at Totalbanken pa forhand var sikret salg af alle aktier og dermed en
stigning i egenkapitalen pa 28 mio. kr. Eksisterende aktionaerer bakkede aktieudvidelsen op i stort omfang og mange
tak for det.

Aktieinvestorer kunne se en god investering ved at kgbe billige tegningsretter op og derefter kgbe aktier til
favgrkursen. Restaktier blev kgbt af garantistiller. Aktiekursen er over de 5 % ar der gaet siden, steget med i alt
mellem 200 og 250 procent, hvilket vi er glade for, da det er et tegn p3, at aktieudvidelsen var et fornuftigt tiltag.

Under finanskrisen matte vi i Banken og bestyrelsen konstatere, at det var ngdvendigt at nedbringe bankens
udlansbalance. Det betpd en markant nedbringelse af Bankens udlansbalance i perioden frem til 2016. | foraret 2016 —
pa bestyrelsens arlige strategiseminar - var en af konklusionerne, at det var ngdvendigt, at Banken skulle vokse
fremadrettet, idet et fortsat faldende udlan ville medfgre svagere indtjening, som kunne ggre Banken sarbar.

Bestyrelsen bad direktionen satte fokus pa saerligt to forhold, nemlig: - 1. - at skabe et stgrre forretningsomfang i
Odense-omradet og - 2. - at have gget fokus pa leasingomradet ved udvikling af Bankens 100 procent ejede
leasingselskab Dansk Erhvervsfinansiering. | starten af 2017 igangsatte Banken saledes aktiviteter, som skulle
understgtte ovennaevnte 2 omrader. | intern tale kaldes strategien OL2021, som skal symbolisere fokus pa Odense og
fokus pa Leasing og nogle interne mal, som er sat for, hvor Banken skal vaere i 2021.

Aktiviteterne i Odense retter sig primart mod at skaffe nye kunder pa privatomradet — og dermed gge Bankens
private udlan. P3 leasingomradet er fokus pa leasing af reelle aktiver til erhvervslivet, hvor rullende materiel udggr en
vaesentlig andel. Det er bestyrelsens vurdering, at disse tiltag vil flytte banken til udlansforretninger med mindre risiko,
idet udlan til private traditionelt er mindre risikofyldt end store udlan til enkelte erhvervskunder. Samtidig er det
bestyrelsens vurdering, at leasingforretninger er mindre risikofyldte, idet leasingselskabet altid modtager en
udbetaling pa mellem 10-20 procent og leasingselskabet altid ejer aktivet. Der er saledes tale om relativt sikkert udlan.

Bestyrelsen er sardeles tilfreds med de resultater, der er opnaet og de tiltag, som Banken har ivaerksat. Strategien har
bevirket, at hvor Banken matte konstatere faldende udlan i hele perioden fra 2010 til 2015, s er Banken lykkedes
med en udlansveaekst pa 4,6 procent i 2016 og en udlansvaekst pa 12 procent i 2017, og vi ser fortsat udlansvaekst ind i
2018. Udlansveeksten kommer primaert fra tilgangen af nye kunder, som har udviklet sig sardeles positivt igennem de
seneste ar, hvor Banken i 2017 har faet 6-7 nye kunder hver eneste dag, vi har sldet dgrene op. Denne tilgang af nye
kunder er fortsat i 2018. Faktisk har Banken i juli maned faet det stgrste antal af nye kunder pa én maned — nemlig
160.

Kombinationen af nye kunder og stigende udlan har naturligvis praeget aktivitetsniveauet i Banken og dermed ogsa
Bankens indtjening, som har udviklet sig tilfredsstillende - fra underskud i de svaere ar i finanskrisen - til et positivt og
stigende resultat de seneste 5 ar. Resultaterne har ogsa et tilfredsstillende niveau, idet egenkapitalforrentningen
ligger vaesentligt over renteniveauet i samfundet for sammenlignelige investeringer. Egenkapitalforrentningen har
veeret stigende i hele perioden og ligger p.t. peent over 10 procent.

Det er bestyrelsens vurdering, at Banken har en stgrrelse, som ggr, at Banken har en eksistensberettigelse
fremadrettet. Pt er der ca. 70 Banker i Danmark, og Totalbanken ligger stgrrelsesmaessigt placeret midt i feltet og er i
god vakst. Banken har saledes en stgrrelse, som ggr, at den ogsa kan handtere de kommende krav af administrativ
karakter, som matte komme fra myndighederne.

Det arbejde, som er gjort i Banken og bestyrelsen siden finanskrisen, har saledes efter bestyrelsens opfattelse
medfgrt, at Vestfyn og Odense nu har en steerk lokalbank, som viser stigende udlan, stigende indtjening, god
forrentning af egenkapitalen, ansatter flere medarbejdere og bakker op om lokale virksomheder og initiativer.
Dermed har Banken en vaesentlig betydning for lokalsamfundet pa Vestfyn og Odense.
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Kravene til den finansielle sektor er gget markant de seneste ar, hvor ny regulering kraever, at soliditeten i de danske
pengeinstitutter gges markant. Det er saledes bestyrelsens vurdering, at den nuveerende soliditet skal gges fra de
nuvaerende 16-17 procent til ca. 24-25 procent i 2023. Det er en markant forggelse af egenkapitalen og kraever, at der
i Banken er et steerkt fokus pa at @ge indtjeningen, sa Banken kan konsolidere sig yderligere. Bankens fremskrivning
frem mod 2023 viser, at dette er muligt, og at Banken ogsa med den budgetterede udvikling kan overholde de skrappe
krav til gget egenkapital i sektoren — dels ved egen indtjening og dels ved udnyttelse af de muligheder der er for at
optage lan til blandt andet daekning af de kommende NEP-krav.

Nar bestyrelsen, pa linje med den aktieemission vi foretog i december 2012, sa alligevel foreslar en aktieemission til
favgrkurs til bestaende aktionaerer, sa skyldes det, at en aktieemission vil give Banken helt andre muligheder, men en
aktieemission kan ogsa vaere med til at sikre, at den positive udvikling, som Banken p.t. har gang i, kan fortsaette —
saledes at vi fortsat kan byde velkommen til nye kunder i Banken, og vi fortsat kan understgtte det lokale erhvervsliv
med bade bankforretninger og leasing.

Banken har p.t. en solvensmaessig overdaekning pa knap 5 procent point, og bestyrelsen har et gnske om, at denne
overdaekning er pd minimum 5 procent point. De 5 procent i overdakning skal sikre, at Banken ikke far ungdige
udfordringer, hvis konjunkturerne i samfundet pludselig skulle vende. Med en aktieemission vil banken komme
komfortabelt pa den rigtige side af 5 procent, og der vil sdledes ogsa vaere plads til en betydelig — men naturligvis
stadig styret - veekst i Banken fremadrettet og Banken vil ikke lande i en situation, hvor det kan blive ngdvendigt at
Igfte foden fra speederen eller traede forsigtigt pa bremsen.

En aktieemission vil ogsa give mulighed for, at Banken kan indfri forholdsvis dyr finansiering i form af Hybrider og
ansvarlig 1an, hvor Banken p.t. betaler omkring 9-11 procent for disse lan. En besparelse pa denne rente vil saledes
forplante sig til Bankens bundlinje og dermed vzere til gunst for Bankens aktionaerer.

Set fra bestyrelsens side er forslaget om en kapitaludvidelse sdledes at udvise rettidig omhu, men i bestyrelsen
konstaterer vi ogsa, at Banken kan klare sig ganske fornuftigt med den nuvarende kapitalstruktur og de muligheder,
den giver. Men med en aktieemission kan vi bringe Banken til et andet niveau til fordel for aktionaererne, kunderne og
lokalsamfundet.

Pa den baggrund har en enig bestyrelse fremsat forslag til generalforsamlingen om at give bestyrelsen en fuldmagt til
at foretage en aktieemission til favgrkurs for bestdende aktionaerer. Jeg kan supplerende naevne, at bestyrelsens
forslag bakkes enstemmigt op af bankens repraesentantskab.

Bestyrelsesformanden overgav herefter ordet til direktionen.

Baseret pa allerede offentliggjorte oplysninger praesenterede bankdirektgr Ivan Slgk baggrunden for, at bestyrelsen er
seerdeles tilfreds med de resultater, der er opnaet over de senere ar, herunder udviklingen i aktiekurs, udlansvaekst,
udlansbalance, fordelingen af udlan mellem private og erhvervskunder, store engagementer, resultat fgr skat og
egenkapitalforrentning. Malt pa balancestgrrelse ved udgangen af 2017 ligger Banken i midten af gruppe 2-4
pengeinstitutter. Leasingportefgljen i Bankens leasingselskab er gget fra 64 mio.kr. ved udgangen af 2015 til 439
mio.kr. ved halvaret 2018. Banken fik 1.316 nye kunder i 2016, 1.636 i 2017 og forventer minimum 1.600 nye kunder i
2018, svarende til 6-7 nye kunder pr. dag. Direktionens prasentation er tilgeengelig pa Bankens hjemmeside
www.totalbanken.dk under Aktionzer / Generalforsamling.

Dirigenten overgav herefter forslaget til generalforsamlingens debat.

Michael West Hybholt, Keld Askaer, Heine Delbing afgav indlaeg, hvis hovedindhold var, at bestyrelsen ikke forud for
forslaget om kapitalforhgjelse i tilstraekkelig grad havde undersggt andre muligheder. Rasmus Larsen opfordrede til, at
man stgttede bestyrelsens forslag for at sikre, at der stadig var et lokalt pengeinstitut i omradet.

Bestyrelsen foreslar, at felgende bemyndigelse indsaettes som nyt punkt 5a i bankens vedtaegter:

“Bestyrelsen er indtil den 3. april 2023 bemyndiget til ad en eller flere omgange at forhgje Bankens aktiekapital med
indtil nominelt DKK 100.000.000 til mindst kurs pari og hgjest markedskurs ved udstedelse af nye aktier med
fortegningsret for Bankens aktionaerer. Der kan ikke ske delvis indbetaling og indbetaling skal ske kontant. De nye
aktier skal vaere omsaetningspapirer og skal lyde pd navn. Aktierne skal i gvrigt i enhver henseende veere stillet som de
eksisterende aktier. ”
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Forslaget stgttes af Bankens repraesentantskab og er tiltradt af mindst 2/3 af samtlige repraesentantskabsmedlemmer,
jf. § 12 i vedtaegterne. Vedtagelse af forslaget kraever, at beslutningen tiltreedes af mindst 2/3 af savel de afgivne
stemmer som den pa generalforsamlingen repraesenterede stemmeberettigede kapital.

Der blev afgivet gyldige stemmer fra nominelt kr. 37.051.280, svarende til 66 % af aktiekapitalen, og 1.852.564 gyldige
stemmer. For beslutningsforslaget stemte 1.014.759 stemmer, imod beslutningsforslaget stemte 837.705 stemmer og
blank stemte 100 stemmer. Ingen aktionaerer undlod at stemme. Uanset at der saledes var flertal for forslaget, blev
det ikke vedtaget under henvisning til, at det ikke opnaede det forngdne kvalificerede flertal.

ad 3: Forslag fra bestyrelsen om bemyndigelse til dirigenten

Bestyrelsen foreslar, at generalforsamlingen bemyndiger dirigenten til med fuld substitutionsret at anmelde det pa
generalforsamlingen vedtagne til Erhvervsstyrelsen og foretage sddanne andringer heri, som Erhvervsstyrelsen eller
andre myndigheder matte kraeve eller henstille foretaget med henblik pad registrering eller godkendelse af det

vedtagne.

Vedtagelse af forslaget kraever simpelt stemmeflertal, dvs. at der af de repraesenterede stemmeberettigede aktier er
afgivet flere ja-stemmer end nej-stemmer. Er stemmerne for og imod lige, er det fremsatte forslag bortfaldet.

Generalforsamlingen tilsluttede sig enstemmigt, at dirigenten fik denne bemyndigelse for sa vidt angar den under
punkt 1 vedtagne vedtaegtsaendring.

ad 4: Eventuelt

Der var ikke emner til debat under eventuelt. Dirigenten kunne herefter nedleegge sit hverv og give ordet til
formanden for afsluttende bemaerkninger. Poul Fischer takkede for fremmgdet.

Dan Terkildsen Ivan Slgk
Advokat — dirigent Bankdirektgr — referent



